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DU BAO CAC XU HUO'NG PAU TU THOT KY HAU COVID-19

Kinh gui: Quy khach hang,

Lich su’ nhan loai tung chung kién nhiéu trén dai dich co muc dé tan pha khung khiéb, anh huong moi
mat doi séng kinh t€ xa hoi. Pai dich Covid-19 hién nay cing duoc danh gid la nghiém trong nhat trong
100 nam géan day. Qua con bi cuc vuc diy tu dong tro tan, moi lIan dai dich qua di déu la chat xuc tac
hinh thanh nhiéu xu thé mdi, Iam thay déi hdn ca mét giai doan lich su’ sau dé. VEy déu la nhithg xu thé
mdi duoc ky vong thoi ky hdu dai dich Covid-19 ? Agriseco Research da tham khao nhiéu y kién chuyén
gia va téng hop lai, di kém vdi nhitng co hdi, xu thé diu tu’ mdi trong trung vé dai han.

Kinh chuc Quy khach déu tu hiéu qua.

I.

Cac dai dich trong qua khir da tao ra nhirng xu hudng gi?

Hai trong s6 cac nhirng dai dich cé hadu qua nghiém
trong nhéat trong lich sir c6 thé k€ i 1a Pai dich
Dich hach "Cai Chét Den" thdi Trung C8 va Dai dich
cum Tay Ban Nha dau thé ky 20.

Pai dich hach “Cai chét Pen”: bai dich xuat hién
lan dAu tién & chau Au giai doan 1347-1351 véi han
200 triéu ngudi tir vong, tuong ducdng 1/3 dan so
chau Au tai thdi diém do. Pay 13 giai doan Hau ky
Trung C6 & chau Au, gan lién véi bénh dich, nan ddi,
cac cudc chién tranh Tram Nam, chién tranh ton gido,
hoi gido. Theo nhiéu nghién ctu, nguyén nhan that su
la mét loai vi khuén cd tén Yersinia pesti da sdng trén
co thé chudt va lay lan mam bénh.

Mot sO xu hudng Ién hinh thanh sau dich gom:

Thic day cach mang khoa hoc cdng nghé trén moi linh vu'c Trong giai doan nay, dai dich bi coi la
th bi &n, con ngudi tap trung vao viéc cau khan dé€ vugt qua hoan nan, tuy nhién khdng hiéu qua. Do dé,
siic ép day manh khoa hoc cdng nghé cang téng cao va day cling la tién d& md ra thdi ky Phuc Hung -
chuyén tiép tir thdi ky Trung C6 sang Cén dai, Phong kién sang Tu ban ciing nhu Ia tién dé thic day cudc
cach mang cong nghiép sau nay.

Tién bé vé khoa hoc — céng nghé, quan su, néng nghiép: Thoi ky nay di phat trién khoa hoc quan
sat thuc nghiém tur triét hoc sang hoa hoc va khoa sinh vat hoc, thién van hoc, vat ly hoc, toan hoc, sinh
hoc; phét trién cdc loai vii khi can dai nhu’ sing cdm tay, thuong, gido. Trong néng nghiép, con ngudi cing
da cai tién tur phuong thuc truyén thdng sang su’ dung may moc, thiét bi lam tang nang sudt nhu’ thay thé
con quay truyén théng bang banh xe soi, ting cudng san xudt Idp rap ché tao, chuyén déi tu trdng trot
ngd cdc sang chan nudi gia suc.

Céc cai tién trong y hoc - thoi ky gidi phdu hoc: Con ngudi dd tung budc phét trién y hoc qua cdc
cudc didu tra gidi phdu sau C3i Chét Pen. Tur dé vidc nghién ciu co thé con ngudi dé tim ra cac trang thdi
bénh tit, suc khde duoc ddy manh; nhd do, t3m quan trong cua bac si phdu thudt trd nén ré rang hon.
Thic day chuyén doi ché d6 xa hoi chau Au: Sy mat mét phan 16n dan s6 chau Au sau cac dat dai
bénh khién ché do néng n6é dan bién mat do khing hoang thiéu lao dong. Ngudi lao dong dugc tra lugng
cao han, tu do di tim nhitng nai c6 diéu kién lam viéc thuan Igi. Tinh trang dat dai, luang thuc doi dao gia
ré, va xu huéng do thi hda nén kinh t€ dugc mad rong. Nhitng thanh thi dugc hinh thanh da pha v ché do
phong kién va xuat hién tang I8p thi dan giau cd — hién than giai cap tu san.
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Pai dich cim Tay Ban Nha

Trai qua 3 1an séng 1ay nhiém tir 1918 - 1919, dai dich
cum Tay Ban Nha la mét trong nhitng dai dich nguy
hiém véi hon 50 triéu ngudi tir vong, khoang 2,5% dén
sd thé giGi (2 ty ngudi) tai thdi diém do.

Pai dich cim Tay Ban Nha gay ra hau qua nang né hon
nhiéu so vai dich cim mua, ddc biét xay ra & dd tudi tir
25 dén 45. Theo nhiéu nghién cru, dich bénh xuat phat
tUr virus cim A H1N1. Su bat thudng vé khi hdu chau Au
kéo dai trong 6 ndm tur 1914 - 1919 da anh hudng dén
su di cu cla cac vat trung gian truyén bénh. Chién tranh
thé& gidi th(r nhat tao dong luc dé virus ay lan va tré nén
toi té khi tinh trang cac trai y t€, bénh vién qua tai, vé
sinh khéng dat chuén.

Xu huéng hinh thanh sau dich cim Tay Ban Nha:
Xa hoi héa y hoc va hé thong cham soc sirc khoe

cong dong: Trong dai dich cim, cac bién phap y té
cdng céng nhu cach ly, déng ctra noi cong cong, khong
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Sé ca tir vong cac dot dai dich I6n

Dich hach
"Cai chét
Pen"
Pai dich Bénh dau
hach mua Cim Tay
Justinian Ban Nha
HIV/AIDS
Covid - 19

541-542 1347-1351 1520 -tr&di  1918-1919 1981 - hién tai 2019 - hién tai

Nguodn: CDC, WHO, AGR Research

Dai dich cam Tay Ban Nha

tu tap déng ngudi d3 phat huy tac dung. Cu thé, & Hoa 4%

Ky cac bién phap cach ly dd ghi nhan ty I& 1ay nhiém
giam 30 — 50%. Dai dich la dong luc thic day hé théng
stic khoe cong dong toan cau. Cung vdi dd, viéc nghién
cltu va cho ra d&i cac mé hinh cham séc suic khde ngay
cang phd bién. O cac nudc phudng Tay, cac san pham
thay thé& thudc da dugc phat trién manh mé va lan rong
khap thé& gidi vao nhiing ndm 1920. Nhiéu qudc gia ap
dung mdt s8 cach thirc, thu thdp dit liéu siic khoe dé€
giam sat dich bénh va suiic khde cong dong tot han. Hon
nira, cudc cach mang vaccine da ra ddi nhu vaccine
chdng dich hach cudi thé ky 19, vaccine ho ga, udn van,
bai liét, rubella, viém gan B, ...

Thic day viéc quan tdm chiam séc vé sinh than
thé. Sau dot dai dich d& hinh thanh nhiéu théi quen
mdi. Con ngudi quan tdm nhiéu hon dén van dé vé sinh
ca nhan nhu ap dung cac bién phap tuyén truyén rira
tay thudng xuyén, trdnh bét tay, deo khau trang, cdm
khac nh8 noi cdng cdng, khdng dua tay Ién noi mam
bénh dé dang x&m nhap vao cd thé. & mot s& qudc gia
viéc deo khiu trang d3 trd nén phd bién nhu Nhat Ban;
ddng thdi xu hudng san xuét, kinh doanh cac san phdm
bao v& dugc ddy manh nhu nudc sic miéng, thubc
ngam ho,...
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Ty I tir vong theo tudi tac do dich Cim TBN

Ages of people dying of influenza in 1918 and 1919
Sample of 14,120 deaths recorded in local health reports
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I1. Du bao cac xu hudng dau tu
Dua trén nhiéu nghién cdu va nhan dinh cua cac chuyén gia kinh té, dia chinh tri, Agriseco Research téng hop
dé dua ra mot s6 xu hubng chinh duoc du’ bso sé hinh thanh va ddy manh hdu dai dich:
1. Xu thé ddy manh dau tu cong vé co sé ha tang - Tinh hinh gidi ngan déu fur cong
Logistics Cac qudc gia dang va sé day manh dau tu Viét Nam 6T/2021
cdng vao cd sG ha ting dé thic q:“a’y téng trudng va hién 0%
dai hoa logistics. Diéu nay dé day manh khoi phuc tdng 5 250,
trudng kinh t€ do tac dong cla dai dich. Trong dai han, 160 20%
cd sG ha tang va hé thong logistics pt\éi dugc hién dai 140

héa dé tranh tinh trang tdc nghé&n chuoi cung Ung trong 120 25%
tudng lai thay vi cac phudng thic logistics truyén théng 7 20%
15%

hién nay. Chudi cung (ng trong thdi ky dich d3 16 rd 6
nhitng yéu kém khi cung U'ng hang hda bi gian doan, ,
khong kip thdi va phu thudc nhiéu vao cac trung tém san 2
xuat va cac thi trudng I6n, nhat la Trung Qudc. Pay la 0

o O O

10%
I 5%
0%

van dé cap bach can co su thay déi dé thong sudt chudi Thj”g Thing Thzng Thjng Théng Thgng

cung Ung toan cau.
=> Nhom nganh huodng loi tir dau tu’ cong (Xay dung, Gidi ngan M L{ly k& emm=9% K& hoach ndm
Vat liéu xdy dung, Bat déng san) va nhom logistics.
2. Xu thé& cham lo, bao hiém cho sirc khée tiép tuc Ngubn: GSO, AGR Research

dugc thic day. Pai dich trdm ndm mdt lAn va anh
hudng 16n tGi sirc khoe, tai chinh ngusi dan. Diéu nay co
thé thic ddy nhu cdu mua cac san phdm bao hiém nhan
tho, bao hiém sic khde trong cac nam tdi. Dong thdi viéc
dau tu manh mé vao hé thdng y t& cé thé dugc trién khai 100
trén pham vi toan cau. Bao cdo cua Globaldata chi ra
nganh dugc phadm la nganh dang dudc uu tién dau tu
vao nam 2020. Cac chi s6 MSCI vé sic khoe cling cho
thay ty suat sinh 16i tdng cao hon han so vdi chi s6 thong
thudng vao cac thang dau 2020.

=> Co héi déu tu trung va dai han doi voi nganh bao — fo2020 e 2020 e 2020 oy 2020

hié;.n Va‘ ”ga‘nh y té"’ —— MSCI World Index™ —— MSCI World Health Care Index™

3. Xu thé dau tu vao nang lugng xanh. Theo nhiéu
chuyén gia, do yéu t6 mdi trudng bi tan pha va bién déi

Ty suét sinh 167 chi s6 suc khde cua MSCI
Year-to-date returns
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Nguon: MSCI

dot dai dich cum Tay Ban Nha, cim HIN1, cim -
HongKong, Sars, Mers, Ebola déu xuat hién vao dau thé ™
ky 20 véi khoang cach xuét hién giam dang k& tir 20 — 50 ..

khi hau, khoang cach xudt hién gilta cac dgt dai dich Co' cu tiéu thu ngudn dién & My 1776 - 2020
nam. Do dd, xu hudng dau tu vao cac doanh nghiép c6 ==
yéu t8 ndng lugng xanh va phat trién bén viing dang .

dang dan ngén lai. Cu thé cac dot dich hach, Cai chét
P = I I I I |
tang manh. Dong von dau tu cac quy ESG (Mbi trudng - = I

den déu cach nhau hang thé ky, tuy nhién mot loat cac
Xé héi = QUén tri) dé’ téng hdn 4 I‘én trong 3 ném trd Iai ; 1776 1800 1825 1850 1875 1900 1925 1950 1975 2000 2020

day va sé dugc day manh trong thdi gian t6i. (Pau luc 1) @ woos oa L Guumam @ munims
=> Tao ra nhiéu co héi ddu tu vao nhifng doanh Noubn: EIA

nghiép nang luong tai tao va cac doanh nghiép voi
cac du’ an than thién méi truong.
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I1. Du bao cac xu hudng dau tu
4. Dia chinh tri cé thé thay ddi tir da phuong héa thanh

don phuong héa, thiic day phat trién ndéng nghiép cong
nghé cao. Lan song toan cau hdéa dugc danh gia da qua thai
ky dinh cao vdi viéc tinh trang bao hé dang gia tdng tai cac
qudc gia. Thién hudng cang thé hién rd han nhu Chién lugc ly
khai ciia My tai cac t6 chifc UNESCO, CPTPP thdi tdng thdng
Trump; Anh rat khoi EU. Diéu nay cb thé dugc thic day do
anh hudng cua dai dich. Mdi quéc gia cdn nang cao ndng luc
tu' cung, tu cap; dac biét trong viéc dam bao an ninh Iucng
thuc dé€ chudn bi cho céc su kién tucng tu. Vira qua Dai dich
da 1am dat gay chudi cung ¢ng khién cac qudc gia dua chu
yéu nhdp khiu cidc m&t hang ndéng nghiép bi anh hudng.
Nguon cung khan hiém da xay ra cuc bo tai mét s qudc gia
va khién gia luang thuc tang manh.

=> Nhom nganh hudng loi Ia Néng nghiép (dac biét luong
thuc) va vat tu’ néng nghiép.

4.

Xu thé chuyén dich nha mday ra khéi Trung Qudc sé
dién ra manh mé: Ngay cang c6 nhiéu nghién citu chi ra
Covid 19 xuat phat tr Trung Quéc. Cac cudc diéu tra cla Anh,
cd quan tinh bdo My ciing nghi ngd virus dau tién dén tir
Trung Qudc. Cac bién phap tring phat thuong mai déi véi
Trung Quéc hiu dai dich ¢ thé dugc tdng cudng. Diéu nay sé
thic day 1an séng da dang hda va chuyén dich dau tu, chudi
cung Ung ra khoi Trung Quoc va sang cac nudc tuang tu trong
khu vuc nhu Viét Nam, An Do. Xu thé nay khéng con mdi ma
tlr chién tranh thuong mai My - Trung da bat dau xuat hién.

=> Nhom nganh duoc huong lgi: Bat dong san Khu cong
nghiép, Cac nganh nhan céng gia ré.

7.

Xu huéng day manh chuyén ddi sé: Dai dich Covid — 19
da tao ra cac xu hudng mdi va chiing kién su’ phat trién vugt
bac cla s6 hda khi moi thir tir dich vu khach hang truc tuyén,
lam viéc/hoc tap tir xa, dich vu giao hang, mua sam online dén
viéc str dung Al dé cai thién hoat ddng. Dich vu chdm sdc stic
khoe tur xa cling dang tré thanh xu huéng. Theo IDC dy bao
vén dau tu truc tiép vao chuyén ddi s6 sé tdng manh 15,7%
CAGR giai doan 2017 — 2023. Do dd, nganh cong nghé sé la
xu thé tat yéu cua tuang lai. Theo Mckinsey, it nhat 2/3 ngudi
tiéu dung ndi rang ho da th( loai hinh mua sam online va
13,65% trong s6 dé sé€ ti€p tuc sir dung mé hinh nay. Su
chuyén dich sang ban hang truc tuyén dang cé xu huéng téng
cao. Tai Hoa Ky, mic do tham nhap cua thuong mai dién tlr
vao nilra dau ndm 2020 dat 33% trén tdng doanh s& ban [é.

=> Nhom nganh duoc huong lgi: Cong nghé théng tin,
bén Ié, tiéu dung — nhu yéu pham.
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Bién déng gia ca hang hoa
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Nguon. Indexmundj, AGR Research
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Dong vén FDI vao Trung Quéc
trutc va sau Tradewar

US bilateral trade
deficit with China

China's imports from
United States
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Ngudn: EIA
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PHU LUC CAC TIEU CHI DANH GIA ESG (Méi truong — X& héi - Quan tri) [l 1rs i

Moi trueng: Tiéu chi nay danh gid cac tac dong cua cac hoat dong hang ngay cua cong ty dén méi trudng.
Xem xét cac khia canh vé nang lugng, chat thai, bdo ton tai nguyén thién nhién, phdc Igi dong vat...
Xa hoi: banh gia moi quan hé kinh doanh va nhu cau, mong dgi clia cac bén lién quan nhu: Quan hé véi cong
dong, quan hé vdi dbi tac, nha cung cap, khach hang... cung cac khia canh vé diéu kién lam viéc va an toan surc
khoe nghé nghiép clia nhan vién.
Quan tri: Banh gia tinh minh bach clia mot cong ty trong cac van dé vé quy trinh ndi bd, cac phuong phap ké
todn st dung, quyén Igi biéu quyét clia c6 dong trong cac van dé quan trong, ché do luong thudng cho ngudi
diéu hanh va thanh phan hoi dong quan tri, m6i quan hé gilra cong ty va nhan vién. Tiéu chi cling bao gbm cac
quy dinh ndi bd dé& ngdn ngtra cac xung dot Igi ich va hanh vi phi dao durc. (CFA Institute)

Hinh: Cac chi tiéu danh gid vé ESG cda mgt céng ty

Méi trudng: Panh gia vé Xa hoi: Panh gia cac moi Quan tri: Panh gia cac tiéu
trach nhiém vdi thé gidi tuv quan hé giira cdng ty va chuan dé diéu hanh mét
nhién moi ngu'si cong ty
- Bién d6i khi hau va khi thai - Su hai long clia khach hang - Thanh phan hoi dong quan
carbon _ - Bao vé dir liéu va quyén tri, ban giam ddc
- O nhiém khéng khi va nudc riéng tu - Cd cAu ban kiém toan
- Pa dang sinh hoc - Gidi tinh va sy da dang - Cac hanh vi héi 16 va tham
- Nan pha riing - Su’ tham gia cGia nguGi lao nhiing
- Hiéu sudt nang lugng dong - BGi thuGng diéu hanh (boi
- Quan ly chat thai - Quan hé cdng dong, déi tac, thudng tai chinh va phi tai
- Su' khan hiém nugc nha cung cdp, khach hang va chinh ma mét gidm déc diéu
cac hoat dong tir thién hanh trong mét cong ty dugc
Nouén: CFA Institute - Q.uﬂyén con ngeriA nhép nhu tién lucng, tién
- Tiéu chuan lao dong thudng...)

- Van dong hanh lang
- Bdng gop chinh tri
, s e " . - Quyén va Igi ich clia co dong
Hinh : Tan suét su’ dung chién luoc dau tu’ theo ESG cao nhat . . ) . o i
Hinh : Gid tri dong tién chay vao quy ESG tang cao ky luc

Percent
100 Monthly flows (Sbn) = Cumulative flows ($bn!

Screening Thematic ESG Integration Engagement
Ngudn: CFA Institute: Asia Pacific, AGR Research

Ngudn: EPFR Global

Hinh : Ty suét sinh 107 binh quan cac ma cé phiéu su’ dung ESG tai Hinh : Gid tri dong chdy vdo cdc quy bén ving
Viét Nam 3 ndm tur T12/2017 - T12/2020 —
63,00% | Tshareseseawae MSCIUSAETF  os0: R i
60,28% | iShares ESG Aware MSCI EM ETF w57 | i
60,00% i iShares Global Clean Energy ETF 2633 [ H
56,55% | iShares ESG Aware MSCI EAFE ETF 200 1N i
57,00% ’ ™ Biown Advisory Sustainable Growth v T
Vanguard ESG US Stock ETF 1602 [
54,00% Vanguard FTSE Social Index |
Invesca Solar ETF 1,396 -
Cac ma khéng st dung ESG (*) B Cac ma st dung ESG (**) TIAA-CREF Core mpact Bond 12z [
First Tr. Nasdaq Clean Edge Green Energy ETF 1,162 [l
Nguﬁn.' VCC[, AGR Research Invesco WilderHill Clean Energy ETF 1,014 -

0 2,000 4,000 6,000 8000 10,000

Note: (*)Tét ca cac doanh nghiép niém yét trén 3 san
(**) Top cac doanh nghiép su dung ESG niém yét trén 3 san

Ngudn. Morningstar
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MANG LUOI DICH VU

Mién Bac

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
32 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Pinh, Ha Noi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
10 diém tai Ha Noi
Agribank Hoan Ki€ém
Agribank Hoang Mai
Agribank Trang An
Agribank Tam Trinh

Agribank Ha Tay
Agribank Nam Ha Noi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay Do
Agribank PGD s 3 — CN S4 giao dich

22 diém tai chi nhanh Agribank céc tinh

Chi nhanh mién Trung
13 Cd s phét trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B3c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Duong 1I Thai Binh An
Quang Ninh Bic Ninh Ha Tinh
(0236).367.1666
L]
Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Ning.
Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Ph( Yén
ba Nang bak Lak
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngai bak Nong
Kon Tum
0283.8216.3.62

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Vin Trdi
23 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

179A Nguyén Cong Trir (2A Ph6 Pirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguy@n Vin Trdi, Quan Phi Nhuan, TP. H6 Chi Minh

Lam Doéng Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
Binh Duang bdng Thap Soc Trang Kién Giang
Dbodng Nai GO Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scon
Tay Ninh An Giang Can Thag Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuan Binh Phudc Long An

Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhén dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thutc hién/gui véi mong mudn cung cdp
cho nha déu tu’ thém cdc thong tin lién quan dén thi truong chung khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac ngudn
dang tin cdy, tuy nhién, chung t6i khéng dam bao cac thong tin néu trong ban tin ndy la hoan toan chinh xac va déy du. Ban tin

nay duoc thuc hién/gui bdi chuyén vién va khdng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu tréch nhiém vé béat cur két qua
nao phat sinh tu’ viéc su’ dung ndi dung cua bado cao dudi moi hinh thue.




