Khuyén nghi MUA

=

o N\
IR O F £ ANGASL:

Analyst: Truong Hoang Tién Hung
Email: hung.tht@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

Gia dong clra (17/03/2026) 24,100
Gid muc tiéu (12 thang) 34,000
Loi nhuan ky vong 41%
L3i rong (26F, ty dong) 1,117

Tang trudng EPS (26F, %) 11.8%
P/E (26F, x) 5.7x
Vén hoa (ty dong) 6,417
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 266
Ty l& CP tw do chuyén nhugng (%) 33.7
Ty |& s& hitu cia NDTNN (%) 3.2
Beta (12M) 1.0
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 12,400
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 34,500
(%) 1M 6M 12M
Tuyét déi -8.9 -14.4 40.4
Tuong d6i 1.7 -15.7 12.7

Cong ty C6 phan Nam Viét (ANV)

+ Doanh thu thuéan va Igi nhudn sau thué ca nam 2025 lan lugt dat 6,952 ty déng (+41,5% YoY) va 999 ty déng (+1,989% YoY): 1) Nho kiém
soat tot cac chi phi trong san xuadt déng thai gia ban & thi trudng My c¢6 phan cao hon so véi thi trudng Trung Qudc, da gilp cho bién Igi nhuén
gdp cta ANV dugc tang manh t&r mic 11,4% cd nam 2024 [én mirc 23,3% trong nam 2025; 2) Doanh thu hoat ddng tai chinh tdng manh hon
54,4%, mot phan nguyén nhan dén tu viéc lai tién glri ctia doanh nghiép va hoat ddng danh gia lai ngoai té tir hoat déng kinh doanh.

Diém nhan dau tu:

- Ky vong du an nudi tréng thuy san Binh phu duwoc dwa vao hoat ddng: Day la dy an phat trién viing nudi nguyén liéu ca giéng cla ANV VGi

dién tich han 600ha c6 téng von dau tu 4,000 ty dong da dugc khdi cdng trong giai doan dau nam 2019. Va trong bao céo tai chinh cudi nam 2025

chung téi thdy doanh nghiép da ghi nhan gia tri xay dung d& dang cda du an con hon 46 ty dong. Vi vay ching t6i ky vong du &n cé thé dugc dua

vao khai thac trong nam 2026 va tlr d6 gitip cho doanh nghiép duy tri tot bién lgi nhuan & muc cao.

- M@ rdng thi truéng xuadt khau: Vao dau thang 7/2025, ANV ky két thda thuan hgp tac chién lugc vdi AV09 Comercio Exporter Ltda, mét trong
nhitng nha nhap khau thyc pham 16n tai Brazil. Day sé la tién dé budc ngodc gitip ANV md réng thi trudng xuat khdu sang nhirng khu vuyrc khac,
gidm thiéu rai ro vé tac ddng thé quan thuong mai cla thé gidi.

Duva trén nhirng ky vong dé, chiing t6i uwdc tinh doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué ctia ANV lan lugt dat mirc 7,890 ty dong
(+13,5% YoY) va lgi nhuan sau thué dat 1,117 ty dong (+11,8% YoY); 1) Bién lgi nhuan gop tié€p tuc duy tri @ muirc cao véi 23,5% so vdi cung ky,
véi ky vong gia ban van duy tri & mirc cao vdi trung binh 2,6 USD/Kg; 2) chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép udéc tinh tang nhe lan lugt &
muc 21% va 16%.

+ EPS du phéng dat mirc 4,198 déng/ ¢ phiéu, twong irng mirc P/E dat 5,7x thdp hon muc trung binh 5 nam cda doanh nghiép, vi vy ching
t6i danh gia tich cuc véi ANV: 1) Doanh nghiép dau nganh s& hiru vung nudi tréng réng 16n; 2) thi trudng xudt khau dugc md rong giam thiéu
rdi ro bién dong vé thué quan thuong mai.

(%) VN-Index ANV VN

210 Doanh thu 3,504 4,935 4,462 4,939 6,992 7,936
190 LNHDKD 142 755 47 119 1,150 1,315
170 Ty [& LNHDKD (%) 4.0 15.3 1.0 2.4 16.4 16.6

150 Lai rong 129 674 39 48 999 1,118
130

EPS (VND) 1,013 5,300 293 179 3,754 4,197
110

. W ROE (%) 5.5 25.8 13 17 316 31,7

20 P/E (x) 32,9 43 116.2 110.6 6.8 5.7
0 P/B (x) 1.8 1.0 1.5 1.9 1.9 1.82
Mar 25 May 25 Jul 25 Sep 25 Nov 25 Jan 26 Mar 26 cé tl:l’C/thi gié (%) 6.0 4.4 3.2 13 3.9 n/a

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



ANV - Daily 13/02/2026 00:00.00 Open 26.4, Hi 26.5, Lo 26.2, Cl05e 26,5 (0.4%) BBT0p(CI05€,15,2) = 29.67, BBBOICI0se, 15.2) = 2524, SAR(0.02,02) = 29.00, WA(CI0se 20) = 2732, WAT(CI0se 50) = 26.98,

=28.16, NA3(CIose,200) = 24.64, =2675
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- ANV dang giao dich quanh vung gia thap nhat trong 6 thang tr& lai
day, cac tin hiéu ky thuat dang dan duogc cai thién.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



» B&o cdo nay dugc cong bé bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi ching khodan tai
nudc Cong hoa xa héi chi nghta Viét Nam va la thanh vién cGa S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cdo nay da dugc téng hgp mét
cach thién chi va tr cdc nguoén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin dé chua dugc xac minh mét cach doc lap va MAS khdng cam doan, dai dién
hodc bdo ddm, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day du hoac tinh diing dan clia théng tin va y kién trong bao cdo nay hoac cta bat ky ban dich
nao tlr ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia bao cdo dugc chuan bi bang ti€ng Viét, ban géc clia bao cao bang tiéng Viét cé thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

» D0Gi twgng du kién clia bao cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1€ chung, luat
va nguyén tac ké toan va khong coé déi tugng nao nhan hodc sir dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh clia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh ddi vdi cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vurc tai phan nao sé nhan dugc hodc str dung bat ky théng tin nao tir day.

« Bdo cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khdng phai va sé khong dugc hiéu la mot |5i dé nghi hoac mot |61 madi chao dé thuc hién bat c giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bado cdo nay khoéng phai la 1&i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va déi tugng dé sé khong dugc coi la khach
hang cdia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bdo cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cu thé cta cac khach hang ca nhéan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Théng tin va y kién c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tir ngay cong bo va co6 thé thay déi ma
khéng can thong bao trudc. Gia va gia tri clia cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tlr cdc khodn dau tu dé cé thé gidm gia hoac tang
gia, va cac nha dau tu cé thé phai chiu thua 16 cho cac khoadn dau tu. Hiéu suat trong quéa khir khdng phai la hudng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khong dugc ddm bao va cé thé xay ra mat von ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, cadn bo nhan vién va dai dién cda ho khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao d6i vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao céo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cado nay. Cac bao cdo c6 thé phan anh
cac giad dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau cta cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khdong phl hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cao nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va giam doc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng
khodn vao bat ky ltc nao va cé thé thuc hién mua hoac ban, hodc dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac cong cu tai chinh khac tuy
tirng thoi diém trén thi trudng hodac theo cach khéc, trong tirng trudng hgp, véi tu cach la bén ty doanh hoadc moi gidi. MAS va cac chi nhanh c6 thé da cé, hoac
c6 thé tham gia vao cac maéi quan hé kinh doanh véi cac cdng ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hoac cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mot phan nao clia bdo cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hoac xuat ban,
toan bé hoac moét phan, ma khéng cé su déng y trudc bang van ban cdia MAS.
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