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Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 — ACV

UPCOM - ACV - Tong cong ty Cang hang khong Viét Nam — CTCP

DOANH THU THUAN

6.324

ty dong - -0,3% YoY

LOI NHUAN SAU THUE

3.358

ty dong - +28,9% YoY

DANH GIA KQKD QUY 2

LNST c6 PONG ME

2.703

ty dong - +22,2% YoY

ROE - TRUOT 12 THANG

16,1%

P/E13,0-P/B 2,0 lan

TIEN PO KE HOACH & SU KIEN

Quy 2/2026, ACV dat lgi nhuan sau thué hgp nhat 3.358 ty déng
(+28,9% YoY), cao nhat tur trude tdi nay, trong khi doanh thu thuan
ding yén & 6.324 ty déng (-0,3% YoY). Phan I6n mirc tdng dén tir ty
gia chir khong phai khai thac cang: khoan vay ODA bang dong Yén
Nhat cung ky l1am phét sinh 739 ty chi phi, quy nay ddo chiéu mang vé
42 ty, chiém 781 ty trong mirc tang 940 ty cua lgi nhuan trudc thué.
Chung t6i danh gia dinh gia hién tai hap dan: gia giam 37% tr dinh 12
thang dua P/E vé ~13,0 [an va P/B ~2,0 lan, thap hon nhiéu binh quén
ba nam 20,8 va 3,3 lan, trong khi ROE gilt 16,1%. San bay quoc té
Long Thanh du kién khai thac tlr cuéi nam 2026, dem lai dong luc
tang trudng trung va dai han. Nha dau tu c6 thé giai ngan va nam giir
trung - dai han, theo d&i thém tdc d6 tdng doanh thu va chi phi khau
hao nha ga mdi.

Loi nhuan sau thué hop nhat theo quy - ity déng

+28,9% YoY

HOAN THANH KH LNTT 2026 83,6%

Ly ké 6T 5.862 ty / ké hoach nam 7.011 ty - céng ty me
PHDBCD 2026

HANH KHACH 6T/2026 - 22 CANG

61 triéu luot

+6% YoY - qudc t€ 24 triéu, ndi dia 37 triéu

SAN BAY QUOC TE LONG THANH

39.500 ty

.. 3.529 3.348 3.358
8120 2605 3210 L d gidi ngan - khai théc thuong mai tir 01/12/2026
Q1/25 Q2125 Q3125 Q4/25 Q1/26 Q2126
PIEM NHAN CAN THEO DOI

64,2% Bién lai gop cao nhat 5 quy

tang 2,4 diém % so vai cung ky - gia von giam 7%

+781 ty Chi phi tai chinh dao chiéu

-0,3% Doanh thu ngimg tang du khach tang 6%

tdc do tdng cham dan: +16,8% — +7,7% — -0,3%

655 ty Loinhuan khong thugc cé dong ACV

tlr chi 739 ty cling ky sang thu rong 42 ty tr 393 ty cling ky - chiém 19,5% LNST hogp nhat

10.791 Tién & dau tu ngan han van I6n hon no vay
ng vay 9.207 ty - gan nhu toan bo 1a vén ODA

071/12 Long Thanh vao khai thac thuong mai
41.989 ty XDCB sé chuyén sang trich khau hao

TRIEN VONG NUA CUOI 2026

Ly k& 6T/2026, ACV dat doanh thu thuan hgp nhat 13.164 ty déng (+3,7% YoY) va lgi nhuan sau thué 6.704 ty déng (+17,1% YoY);
trén bao cédo coéng ty me, co s& clia ké hoach DPHDCD, lgi nhuan trude thué dat 5.862 ty, bang 83,6% ké hoach nam. K&t qua nira cudi
nam phu thudc vao viéc san lugng khéach cé bu duge phan doanh thu dang chirng lai hay khéng. TCBS Research udc tinh LNST c6
doéng cong ty me 2026 khoang 10.897 ty déng (+0,8% YoY), tuong (rng EPS dy phdng 3.042 dong, P/E du phéng ~13,3 Ian.

LNST LOY KE 6T

6.704

ty déng - +17,1% YoY

DT THUAN LOY KE 6T

13.164

ty déng - +3,7% YoY

THONG TIN CO PHIEU & PINH GIA

XDCB DG DANG

41.989

ty déng - Long Thanh 39.500 ty

TIEN & DT NGAN HAN

10.791

ty dong - tir 21.633 ty clng ky

P/E - LAN

13,0

VON HOA - TY D

145.385

GIA - PONG - 17/08

40.600

SLCP - TRIEU

3.582

P/B - LAN SH NU'GC NGOAI

2,0 1,7%
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Cang hang khong Viét Nam - ACV - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhuan Quy 2, tién do ké hoach va nhiing bién sé cua nua cudi nam

Quy 2/2026, ACV dat lgi nhuan sau thué hgp nhat 3.358 ty dong (+28,9% YoY), mirc cao nhat doanh nghiép
tirng ghi nhan, trong khi doanh thu thuan di ngang & 6.324 ty déng (-0,3% YoY). Murc tang dé cd hai nguyén
nhan, va chi moét trong hai thuc su dén tir viéc khai thac cang. Thir nhat la chénh léch ty gia. ACV vay ODA
bang déng Yén Nhéat, nén dong Yén Ién gid la gia tri quy d6i khoan vay tang theo: cuing ky nam trude diéu do
lam phat sinh 739 ty déng chi phi tai chinh, con quy nay ty giad di nguoc lai va mang vé khoan thu rong 42 ty
dong. Riéng chénh léch nay la 781 ty trong tong mirc tang 940 ty déng cua lgi nhuan trude thué. Thir hai,
bién 13i gbp ma rong 1én 64,2% tir 61,8% nho gia von giam 7% trong khi doanh thu gitr nguyén. Néu loai phan
ty gia khoi ca hai ky, lgi nhuén trudce thué Quy 2 chi ting khoang 4%. M6t diém nira can luu y: 655 ty dong loi
nhuan sau thué quy nay khéng thudc vé c¢6 dong ACV (cung ky 393 ty), nén lgi nhuan sau thué cla cé dong
cong ty me chi dat 2.703 ty déng (+22,2% YoY).

Ly ké 6 thang, doanh thu thuan hgp nhat dat 13.164 ty dong (+3,7% YoY) va lgi nhuan sau thué 6.704 ty déng
(+17,1% YoY). Hé théng 22 cang hang khéng phuc vu gan 61 triéu lugt khach (+6%) va gan 920.000 tan hang
héa (+13%). Doanh thu lai tang cham hon san lugng, va téc d6 tang da giam lién tuc qua ba quy gan nhat:
+16,8%, roi +7,7%, roi -0,3%. Vé dinh gia, gia c6 phiéu da giam khoang 37% tir vung dinh 12 thang (64.442
doéng) vé 40.600 dong, dua dinh gia vé P/B ~2,0 lan so véi binh quan 3,3 Ian giai doan 2023-2025, tuong
trng P/E ~13,0 lan so véi binh quén 20,8 [an cung giai doan, véi ROE trugt 12 thang & mirc 16,1%. Chiing toi
danh gia mat bang dinh gid hién tai |a hap dan. Nha dau tu cé thé giai ngan va nam giir trung - dai han,
nhung can theo déi téc do tang doanh thu theo san lugng khach va mic khau hao phat sinh khi san bay quéc
té Long Thanh vao khai thac ttr 01/12/2026.

KE HOACH 2026 (PHDCD) & TIEN PO 6 THANG

KH TGNG DOANH THU 2026 KH LOI NHUAN TRUGC THUE 2026 KH SAN LUONG HANH KHACH

ty dong - cong ty me - +2% YoY ty dong - cong ty me - -47% YoY triéu luot - +10% YoY

DOANH THU 6T - % HOAN THANH LNTT 6T - % HOAN THANH HANH KHACH 6T - % HOAN THANH
o, 0, (o)

50,8% 83,6% 48,4%

10.745 / 21.141 ty déng 5.862/7.011 ty déng 61/ 126 triéu luot

PIEM CHIiNH

01 Doanh thu Quy 2 lan dau giam so véi cung ky du san lugng khach van ting: 6.324 ty dong, -0,3% YoY. Téc dd tang
doanh thu da cham dan ba quy lién ti€p: +16,8%, +7,7% roi -0,3%.

02 Lgi nhuan cung quy Iap ky luc nhung phan Ién miic ting dén tir ty gia: bién 14i gop md rong 1én 64,2% (tir 61,8%),
song 781 ty trong tdng murc tang 940 ty d6ng cda loi nhuén trudce thué 1a do khoan vay ODA bang Yén Nhat khong
con 16 ty gid nhu cung ky.

03 Bang can dai da dai han trang thai vi san bay quéc té Long Thanh: tién va dau tu ngdn han gidm mét nira sau 12
thang con 10.791 ty dong, trong khi chi phi xdy dung co ban dd dang 1én 41.989 ty. Dong tién tu do nam 2025 am
12.799 ty déng.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Cang hang khéng Viét Nam - ACV - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Bdc tach ngudn tang loi nhudn Quy 2, dién bién san luong va doanh thu, tac déng cua san bay quéc té€ Long
Thanh Ién bang can déi va mat bang dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2 la quy dau tién ké tlr khi hang khong phuc hoi sau dai dich ma doanh thu cdia ACV khong téng so véi
cung ky: 6.324 ty dong, giam 0,3%. Lgi nhuan van lap ky luc nhd gia von giam va chénh léch ty gia dao chiéu.
Loi nhuan sau thué hop nhat dat 3.358 ty déng (+28,9% YoY), con phan thudc vé cé déng cong ty me la 2.703
ty dong (+22,2% YoY).

B Doanh thu thuan & bién lai gop B LNST hgp nhat & phan ctia ¢c6 dong me
Ty dong - dudng = bién 14i gop (%, truc phai) Ty déng - duong = LNST c6 déng céng ty me
5.655 5.763 6.350 6.340 6476 6731 6.840 6.324 3189 3420 3210 3.529 3.306  3.358
- : 2339 - 2,605
. 2.951 3423
§4.4% BB5% e 17 s35%  64.2% 2713 2.767 2575 2703
55,0% 49.8% 1.978 2.212
Q324 Q424 Q125 Q25 Q325 Q425 Q126 Q26 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q4125 QI26 Q226
Ngudn: BCTC hop nhat ACV, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat ACV, TCBS téng hop
DOANH THU THUAN LOlI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
(o)
6.324 4.063 64,2%
ty dong - -0,3% YoY ty dong - +3,7% YoY +2,4 diém % YoY
LOI NHUAN TRUGC THUE LNST C6 PONG ME EPS QUY
ty dong - +29,3% YoY ty déng - +22,2% YoY déng - ROE trugt 12 thang 16,1%

2.2. Vi sao lgi nhuan tang manh khi doanh thu di ngang

Chénh léch 940 ty dong cua loi nhuan trude thué so véi cung ky tap trung gan hét & mot khoan muc la chi phi
tai chinh. Quy 2/2025, dong Yén Nhat Ién gid manh khién ACV phai ghi nhan 739 ty dong 16 chénh léch ty gia
trén khoan vay ODA. Cudi Quy 2/2026 khoan ng dai han nay con 8.809 ty déong, gan nhu toan b la von vay
Nhéat Ban cho céc nha ga N6i Bai T2 va Tan Son Nhat T2. Quy 2/2026 ty gia dién bién nguagc lai va khoan muc
nay cho mét khoan thu rong 42 ty déng.

B Ty gia dong gop 781 ty trong tong murc tang 940 ty cta lgi nhuan trudc thué, tuong duong 83%. Day la khoan
danh gia lai chua thuc hién, chua phai dong tién, va sé déo chiéu néu dong Yén Ién gia trd lai. Dién bién nay lap
lai déu dan qua cac quy: 16 809 ty & Quy 3/2024, 15i 750 ty & Quy 4/2024, 16 739 ty & Quy 2/2025 rdi |ai 601 ty &
Quy 4/2025.

m Phan déng gép that tir hoat dong la bién 1ai gop: gia von giam 7% con 2.261 ty dong trong khi doanh thu git
nguyén, dua bién |di gop Ién 64,2%, cao nhat trong 5 quy gan nhat va cao hon 2,4 diém % so vai cung ky.

B Cac khoan muc con lai gan nhu bu trir nhau. Chi phi quan ly doanh nghiép tdng 114 ty 1én 318 ty, con chi phi ban
hang giam 20 ty vé 86 ty. Lai tir cong ty lién doanh va lién két dat 143 ty (+69 ty YoY), doanh thu hoat déng tai
chinh 289 ty (+27 ty YoY).
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Cang hang khéng Viét Nam - ACV - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

m Loai riéng phan chénh léch ty gia khoi ca hai ky, lgi nhuan trudc thué Quy 2 chi tang khoang 4%, sat véi mirc
tang 3,7% cua lgi nhuédn gop. Day mai la toc do tang trudng thuc cia hoat dong khai thac cang trong quy.

B Chi phi tai chinh theo quy H Chénh léch LNTT Quy 2/2026 so vdi cung ky
Ty déng - duong = ghi tang loi nhuan trong ky Ty déng - dong gop theo khoan muc
Chi phi tai chinh (ty gi&) O, e
750 601 Loi nhuan gép +144
42 L lién doanh, lién két +69
=41 -19 DT hoat ddng tai chinh +27

-279

809 -739 CP quanly &ban hang =94

Q3124 Q4/24 Q1/25 Q2125 Q3125 Q4125 Q1/26 Q2126 Lot nhuan khac +13
Téng chénh léch LNTT O 940
Nguén: BCTC hop nhat ACV, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhét ACV, TCBS téng hop

2.3. San luong khai thac & chat lugng doanh thu

Hé théng 22 cang hang khong do ACV quan ly phuc vu gan 61 triéu lugt khach trong 6 thang dau nadm, téng
6% so v&i cung ky, trong dé khach qudc té hon 24 triéu lugt va khach néi dia gan 37 triéu lugt; so luot cat ha
canh khoang 370.000, tdng gan 5%. Doanh thu hgp nhat cung ky chi tang 3,7%, chdm hon san luong. Riéng
Quy 2 da giam nhe.

m Doanh thu binh quan trén moi lugt khach giam khoang 2% trong 6 thang dau nam. Nguyén nhan chu yéu la co
cdu khach. Khach qudc t& nhdm mang lai phi phuc vu cao hon nhiéu [an khach noi dia, chi chiém khoang 40%
téng lugt; mirc tdng chung 6% ciing thap hon muc tiéu 10% cua ca nam.

® Phan lgi nhuan khong thudc ¢6 déng ACV tang nhanh hon lgi nhuan hgp nhat: 655 ty dong trong Quy 2/2026 so
vGi 393 ty cling ky, chiém 19,5% lgi nhuén sau thué hgp nhat (cung ky 15,1%). ACV hach toan doanh thu va chi
phi khai thac khu bay, tirc ha tang dudng bang va dudong lan do Nha nudce sa hitu, vao bao cao ctia minh réi nép
lai toan bd phan lgi nhuan cho ngén sach. Vi vy nha dau tu can dung lgi nhuan sau thué cta cé dong cong ty
me khi tinh EPS.

m Chat lugng khoan phai thu van la diém can theo doi: phai thu khach hang 7.454 ty déng, trong d6 da trich lap du
phong 3.809 ty, trong duong 51%, chd yéu |a cong ng cia cac hang hang khéng. Sé ngay phai thu & mic 279
ngay, cao hon nhiéu so véi thong 1é nganh dich vu ha tang.

B Tang truong doanh thu thuan theo quy B Loi nhuan khéng thudc cé dong ACV
% so vdi cling ky nam trudc Ty dbng - duong = ty trong trén LNST (%, truc phai)
14,2% 12.5% 14,5% 14,5% 16,8% 772 655
6.2% : T.7% ! 237 pid & > P D

19,5%
15,5% 13,1% 15,1% 13,8% 1.5%

7.4%
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

=-0,3%
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Nguén: BCTC hop nhat ACV, TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat ACV, TCBS téng hop

2.4. San bay quoc té Long Thanh & chuyén dich bang can doi

Dén 30/06/2026, ACV da giai ngan khoang 39.500 ty déng cho giai doan 1 san bay quéc té Long Thanh,
chiém 94% chi phi xdy dung co ban d& dang. Khoan muc nay tang tlr 21.984 ty déng cudi Quy 2/2025 Ién
41.989 ty, trong khi tién va dau tu ngan han giam gan mét nira, tlr 21.633 ty xudng 10.791 ty. Téng tai san dat
93.954 ty déng (+13,5% YoY) nhung co cau da ddi han: tr mot doanh nghiép gitr nhiéu tién gdri sang mot
doanh nghiép dén von vao tai san cé dinh.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Cang hang khéng Viét Nam - ACV - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

m Ngu6n thu lai tién gt thu hep theo: doanh thu hoat dong tai chinh ca nam 2025 chi con 975 ty déng, so véi
1.739 ty nam 2024 va 2.215 ty nam 2023. Day la hé qua truc tiép cua viéc sd du tién gii giam dan dé tai tro du
an.

m Dong tién kinh doanh 6 thang dat 3.686 ty dong, thap hon nhiéu mirc 16.759 ty clia cd nam 2025; riéng Quy
1/2026 am 678 ty do cac khoan thué va phai tra don vao dau nam. Chi dau tu 6 thang la 7.673 ty, da cham lai so
vGi 17.208 ty clia nira cudi 2025 khi du an gan hoan thanh.

m Nog vay van thap: 9.207 ty dong cudi Quy 2/2026, giam tir 10.544 ty cung ky, gan nhu toan bo la von ODA bang
Yén Nhat vai |ai sudt wu dai; chi phi 13i vay ca quy chi 13 ty dong. Tién va dau tu ngan han 10.791 ty van Ién hon
du ng nén ACV chua chiu ap luc tra ng.

m Tur 01/12/2026, san bay quéc té Long Thanh du kién khai thac thuong mai. Khi d6 phan I6n 41.989 ty dong xay
dung co ban d& dang sé chuyén sang tai san c6 dinh va bat dau trich khdu hao, déng thai phat sinh chi phi van
hanh nha ga mdi. Day la ly do chinh khién ACV dat ké hoach lgi nhuan trudc thué 2026 giam 47% so véi thuc
hién 2025.

B Tién & dau tu ngan han vs xay dung co ban B Dong tién kinh doanh & chi dau tu theo quy
Ty dong - s6 du cudi quy Ty dong - chi déu tu ghi s6 am
41.989 6.722

35.200 36.464 5.221 4.674
28.000 4.564

23.207 21.884 142
20.525 21.633 20.022 . . -678 .
14.746 11531 10.791 -2.597

-6.149 -6.201 _7.012 -s.078

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 _5.996
Tién & BT ngan han @ XDCB d& dang LCTT kinh doanh (@ Chi déu tu
Nguén: BCTC hgp nhat ACV, TCBS téng hop Nguén: BCTC hgp nhat ACV, TCBS téng hop
2.5. Dinh gia
B P/B cud6i nam va hién tai Gia c6 phiéu ACV da giam khoang 37% tir vung dinh
Lan - gid diéu chinh, VCSH c6 déng me 12 thang (64.442 déng) vé 40.600 déng, chi con cao
hon 6% so v&i viing ddy 12 thang (38.315 dong). O
50 42x 4.6x murc gia nay, P/B khoang 2,0 lan, thap hon binh quan
29 2.6x 2,0x 3,3 lan cla giai doan 2023-2025 va la murc thap nhat
[ ] trong 5 nam gan nhat. Tuong Ung, P/E ~13,0 lan so
2021 202 203 204 205 Hénte v6i binh quan 20,8 Ian giai doan 2023-2025, véi ROE

‘ ’ ) P > , %.
Nguén: BCTC hop nhat ACV, TCBS téng hop truot 12 thang o muc 1 6'1 °

Xét riéng trén phuong dién tai san, mac dinh gia nay la thap. Von chi s& hitu 74.177 ty déng gan nhu khong
c6 don bay, tién va dau tu ngan han con 1én hon du ng vay, con 41.989 ty déng dang nam & xay dung co ban
chua sinh 10i sé bat dau tao doanh thu tir cudi nam. TCBS Research udc tinh Igi nhuan sau thué cua c6 dong
cong ty me nam 2026 khoang 10.897 ty dong (+0,8% YoY), tuong (rng EPS du phéng 3.042 dong va P/E du
phéng ~13,3 [an. Téng hop lai, ching t6i danh gia mat bang dinh gia hién tai la hap dan: thi truong da chiét
khau c6 phiéu vé dudi hai phan ba muc binh quan ba nam, trong khi hoat déng 16i méi chiing lai chir chua suy
giam va ROE van trén 16%. San bay qudc té Long Thanh khai thac tir cudi nam 2026 la doéng luc tang trudng
cho giai doan sau do, nén ching t6i cho rang nha dau tu cé thé giai ngan va nam giir trung - dai han. Hai
bién s6 can theo doi la tdc d6 tang doanh thu theo san luogng khach va mirc khdu hao cung chi phi van hanh
nha ga méi.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 2/2026
Cang hang khong Viét Nam - ACV - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi kétoan va két qua kinh doanh 5 quy gan nhat

Bang can déi ké toan (ty dong)

C éu
Tién & tuong duong tién
Pau tu tai chinh ngan han
Phai thu ngan han
Hang t6n kho, rong
Tai san ngan han khac
TAI SAN NGAN HAN
Phai thu dai han
Tai san co dinh
Tai san d& dang dai han
Pau tu tai chinh dai han
Tai san dai han khac
TAI SAN DAI HAN
TONG CONG TAI SAN
Ng ngan han
— Vay & ng thué tai chinh ngan han
— Phai tra ngudi ban ngan han
— Thué & cac khoan phai nop Nha nuédc
— Chi phi phai trd ngan han
— Phai tra ngudi lao dong
— Quy khen thudng, phc lgi
— Phai tra khac & doanh thu chua thuc hién
Ng dai han
— Vay & ng thué tai chinh dai han
— Phai tra dai han khac
TONG NO PHAI TRA
Vaén gép clia chu s hitu
Thang du vén ¢8 phan & c8 phiéu quy
Quy dau tu & phat trién
LNST chua phéan phéi
Loi ich c6 déng khéng kiém soat
TONG VON CHU SG HOU

Két qua kinh doanh (ty déng)
Chi tiéu
Doanh thu thuan
Gia vén hang ban
Lgi nhuan gop
Bién 13i gop (%)
Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh
— Chi phi lai vay
Lai tir cong ty lién doanh, lién két
Chi phi ban hang
Chi phi quan ly doanh nghiép
LN thuan tir hoat dong kinh doanh
Loi nhuan khac
Lgi nhuan trudc thué
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép
Loi nhuén sau thué
Loi ich c6 déng khong kiém soat
LNST cd dong cong ty me
EPS quy (dong)
ROE trugt 4 quy (%) — trén VCSH binh quan

Ngu6n: BCTC hgp nhat ACV, TCBS Research.

Q2/2025
3.835
17.798
11.332
309
2.215
35.489
266
21.457
21.983
3.182
436
47.324
82.813
8.391
438
1.869
2.186
1.808
769
1.119
202
10.413
10.106
307
18.804
21.772
12
9.111
33.065
49
64.009

Q2/2025
6.340
(2.421)
3.919
61,8
262
(739)
(16)
74
(107)
(203)
3.206
8
3.214
(609)
2.605
393
2.212
617
16,5

Q3/2025
4.722
15.300
10.653
322
2.610
33.607
266
20.727
28.000
3.095
457
52.545
86.152
9.228
433
1.818
3.343
1.456
1.071
928
179
10.149
9.830
319
19.377
35.828
8
9.111
21.776
52
66.775

Q3/2025
6.476
(2.477)
3.999
61,7
372
(41)
(15)

87

(90)
(362)
3.965
10
3.975
(765)
3.210
443
2.767
772
17,1
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Q4/2025
4.240
10.505
8.399
352
3.474
26.970
266
25.453
35.200
3.187
834
64.940
91.910
12.336
412
2.994
4.198
2.390
1.302
625
415
9.672
9.300
372
22.008
35.828
8
16.243
17.767
56
69.902

Q4/2025
6.731
(3.381)
3.350
49,8
91

601
(14)
171
(101)
(305)
3.807
548
4.355
(826)
3.529
406
3.123
872
16,7

Q1/2026
5.872
5.659

10.211
333
3.483
25.558
266
24.151
36.464
3.312
822
65.015
90.573
8.713
407
3.116
1.390
1.927
522
605
746
9.379
9.070
309
18.092
35.828
8
16.243
20.342
60
72.481

Q1/2026
6.840
(2.495)
4.345
63,5
150
(19)
(14)
125
(105)
(362)
4134
12
4.146
(800)
3.346
771
2.575
719
15,9

Q2/2026
4.922
5.870
8.993

305
3.832
23.922
266
23.400
41.989
3.516
861
70.032
93.954
10.660
398
3.552
2.472
1.557
587
1.295
799
9.117
8.808
309
19.777
35.828
8
19.432
18.858
51
74177

Q2/2026
6.324
(2.261)
4.063
64,2
289

42
(13)
143
(86)
(318)
4133
21
4.154
(796)
3.358
655
2.703
755
16,1
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Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Chi tiéu

P/E (fan)

P/B (lan)

EV/EBITDA (Ian)

Doanh thu thuan (ty déng)

Tang trudng doanh thu

Loi nhuan gop (ty dong)

Bién lgi nhuan gop

EBITDA (ty dong)

Bién EBITDA

LNTT (ty déng)

LNST c6 dong me (ty dong)

Tang truong LNST cé déng me

EPS (dong)

Téng tai san (ty dong)

Téng ng vay (ty déng)

Tién & dau tu ngan han (ty dong)

VCSH cé déng me (ty déng)

BVPS (d6ng)

ROE

ROA

Bién LNST c¢& déng me

No vay rong / VCSH (lan)

Ng vay / EBITDA (fan)

Chi phi lai vay (ty déng)

EBIT / Chi phi 1ai vay (lan)

Capex / TSCD & XDCB

2021

n.m.

5,0

n.m.

4.752

-38,8%

(785)

-16,5%

428

9,0%

990

480

-70,9%

134

54.979

13.928

33.290

37.611

10.499

1,3%

0,9%

10,1%

(0,51)

89

12,2

11,6%

Ngu6n: BCTC hop nhat ACV, TCBS Research.

2022

29,1

42

233

13.805

190,5%

6.517

47,2%

6.982

50,6%

8.973

6.338

1.220,9%

1.769

60.193

11.201

32.995

43.859

12.243

15,6%

11,0%

45,9%

(0,50)

1,6

72

1253

30,7%

2023

19,9

2,9

12,0

19.998

44,9%

11.861

59,3%

10.461

52,3%

10.492

7.222

14,0%

2.016

67.348

10.456

28.739

50.360

14.058

15,3%

11,3%

36,1%

(0,36)

1,0

67

157,8

61,3%
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2024

26,3

4,6

17,4

22.597

13,0%

13.873

61,4%

14.750

65,3%

14.465

10.421

44,3%

2.909

77.282

9.742

26.555

59.984

16.745

18,9%

14,4%

46,1%

(0,28)

0,7

61

240,0

40,3%

2025

16,2

N
(3]

-
K=}
Y

25.898

-
N
<N
a°

15.616

60,3%

16.856

65,1%

15.409

10.815

N
[s)
&°

3.019

91.910

9.712

14.746

69.846

19.498

16,7%

12,8%

41,8%

(0,07)

o
o

o))
o

2559

48,7%

2026

13,3

1,8

8,1

27.729

60,3%

18.492

66,7%

15.567

3.042

104.964

9.246

9.043

80.741

22.539

14,5%

11,1%

39,3%

0,00

0,5

60

246,5

30,8%

2027

12,1

1,6

7.2

30.477

9,9%

18.378

60,3%

20.695

67,9%

17.154

12.008

10,2%

3.352

120.579

10.347

7.142

92.753

25.892

13,8%

10,9%

39,4%

0,03

0,5

60

271,2

40,2%

2028

11,0

1,4

6,4

33.493

9,9%

20.196

60,3%

23.400

69,9%

18.756

13.129

9,3%

3.665

137.647

9.360

2.329

105.882

29.557

13,2%

10,6%

39,2%

0,07

0,4

60

298,3

36,9%

2029

10,1

1,2

57

36.912

10,2%

22.258

60,3%

26.316

71,3%

20.460

14.322

9,1%

3.998

144.249

10.526

3.005

120.208

33.556

12,7%

10,3%

38,8%

0,06

0,4

60

328,1

26,3%

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

2030

9,2

1,1

5,1

40.618

10,0%

24.493

60,3%

29.454

72,5%

22.456

15.719

9,8%

4.388

163.112

8.836

1.359

135.927

37.944

12,3%

10,1%

38,7%

0,05

03

60

360,9

26,5%
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh pho Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bédo cédo phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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