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Bao cao cap nhat KQKD Quy lll - ACB

HOSE - ACB - Ngan hang TMCP A Chau (ACB)

TONG THU NHAP (TOI)

9.898

ty déng - quy 3 - +18,1% YoY

LNTT - QUY 3

5.879

ty déng - +9,2% YoY

3,1%

PANH GIA KQKD QUY 3

NIM - RIENG QUY 3

bang quy 2 - 3,0% cung ky

NO XAU - QUY 3

1,2%

tr 1,0% - bao phti 90,9%

TIEN PO LOI NHUAN NAM

Loi nhuén trude thué quy 3 dat 5.879 ty déng, tang 9,2% so vadi cung ky, nhd thu
nhap l&i thuan tang 21,1% khi quy mo tai san sinh I3i tang va bién I&i rong (NIM)
cai thién 1én 3,1%. Tir dau nam, tin dung tang 11,5%, sat mic chung clia hé théng,
nhung tién gui khach hang chi tdng 1,9% nén ngudn vén tang thém chu yéu la
ching chi tién gui. Ty 1é ng xau tang 1én 1,2% va ng nhém 2 [én 0,9% du ng, tir
1,0% va 0,4% cudi ndm 2025, trong khi ty & bao pht no xdu giam vé 90,9%. TCBS
Research cho rang Igi nhuan ca nam co thé xap xi k& hoach khi chi phi du phong
quy 4 gir twong duong quy 3, di lai ty 1é bao phu giam tiép. Véi thi gia hién tai, c6
phiéu giao dich & P/E 7,7 Ian, ngang trung vi nhém so sanh, va P/B 1,2 lan, thap
hon trung vi lich st clia chinh ¢ phiéu, tuong xing vai kha nang sinh [6i d& giam;

74,4%
9T / k& hoach
2026

* Tinh trén ké hoach loi nhuan trude thué 2026
duoc DHDCD théng qua ngay 09/04/2026

TCBS Research danh gia c6 phiéu phu hop dé tiép tuc nam giir, nhung chua hap (22.338 ty dong).

dan dé gia tang ty trong.

Loi nhuan truéce thué theo quy - ty déng - % so vdi cung ky
+12,4% +8,8% +11,1% +16,8% -11,9% +9.2%

~6.0° 6.003 ' . ' 5.879
5.671 1.507 5.382 38.9% 5.368 5.367
- - . - B - - .
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DPIEM NHAN CAN THEO DOI

+11,5% Tin dung tang sat mirc hé théng 0,9% No nhém 2 tang, rdi ro chuyén ng xau
TIN DUNG YTD hé thdng +11,6% - trung, dai han chiém 39,1% NO NHOM 2 tlr 0,4% cudi 2025 - 0,5% cung ky

+21 )1 % Thu nhap lai thuan tang nhanh hon du ng 90,9%
LAI THUAN Q3 du ng +14,4% YoY - NIM 3,1% tir 3,0% BAO PHU
31,2% Thu nhap tang nhanh hon chi phi 5,8%
cIrR QuYy 3 tr32,4% cung ky - TOI +18,1%, chi phi +13,7% CHI PHi VON

Bao ph c6 thé giam tiép trong quy 4
tir 105,3% quy 2 - 114,3% cudi 2025

Chi phi von tang theo lai suat huy dong
tlr 4,0% cung ky - gidy t& c6 gia tang 58,1% ytd

TRIEN VONG QUY 4/2026

TCBS Research du phdng lgi nhuén trude thué 2026 dat 22.324 ty déng, tang 14,3% so vai 2025 va tuong duong 99,9% ké
hoach, (rng véi quy 4 khoang 5.710 ty dong, téng 64,7% so véi cung ky chd yéu vi du phdng chi phi du phong chi khoang 950 ty
déng, gidm manh so vai 1.957 ty cla quy 4/2025 khi khong phai gia tang trich 1ap d&€ dap ing quy dinh cGa NHNN. Bong luc
chinh 14 thu nhéap I3i thuan tang nh& quy mo tin dung tang theo mua vu cudi ndm, trong khi NIM gitr & mdrc hién tai. Diém can
theo dai la ty 1& bao phi ng xau giam tiép khi mot phan ng nhom 2 chuyén thanh no xau.

NQ XAU 2026F
1,3%

bao phi no x4u 82,3%

TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F

+15,0%

ca nam - tién gui +5,1%

NIM 2026F

3,0%

binh quan - ngang 2025

LNTT 2026F

22.324

ty déng - +14,3% YoY

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 28/10/2026

SLCP - TRIEU

5.804,4

BVPS - PONG

17.920

P/B - LAN

1,2

P/E - LAN

7,7

VON HOA - TY D

123.924

GIA - PONG

21.350
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP A Chau - ACB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn quy, trién vong quy 4 va dinh gid

Thu nhap lai thuan tang 21,1% so véi cung ky la déng luc chinh cta lgi nhuan quy 3. Loi nhuan trudce thué
dat 5.879 ty déng, tang 9,2% so vaéi cung ky. Thu nhéap |ai thuan tdng nhanh hon murc tédng 14,4% cua du ng
khi quy mé tai san sinh i tang va bién 1ai rong (NIM) cai thién lén 3,1% tir 3,0%, theo mat bang lai suat cao
hon. Chi phi du phong tang trd lai tir mdc thap cta cung ky, chi phi hoat déng tang 13,7% va mang ching
khodan kinh doanh cta khdi céng ty con chuyén sang 16, nén Igi nhuan tdng cham hon thu nhap lai thuan.
TCBS Research cho rang thu nhap |ai thuan tiép tuc la déng luc chinh trong quy 4 nhung tang cham lai khi
NIM di ngang, vi phan I&n nguén von tang thém tlr dau ndm la gidy to co gid 1ai suat cao.

Loi nhuan ca nam cé thé xap xi ké hoach néu chi phi du phong quy 4 giir twong duong quy 3. Liy ké chin
thang dat 16.614 ty déng, tuong duong 74,4% k& hoach 22.338 ty; d€ hoan thanh, quy 4 can khoang 5.724 ty
dong, gan bang lgi nhuan quy 3. Ban lanh dao cho biét Igi nhuan ding tién d6 hoan thanh ké hoach, véi chi
phi du phong quy 4 tuong duong quy 3, chi bang khoang mot nira mirc cta quy 4/2025, va TCBS Research st
dung gia dinh nay trong du phong; NIM nhiéu kha nang di ngang. Déi lai, ty 1é bao phu ng xau la yéu t6 can
theo doi chinh: theo ngan hang, ng xau tang do chi phi vay cao va mot phan do phén loai lai ng theo CIC; ty |é
ng xau tang lén 1,2% va ng nhém 2 1én 0,9% du ng, tir 1,0% va 0,4% cubi nam 2025, trong khi ty |é bao phd ng
xau giam vé 90,9% va nhiéu kha néang giam tiép trong quy 4.

Vi thi gia hién tai, ACB giao dich & P/E 7,7 lan, ngang trung vi nhém, va P/B 1,2 [an, thap hon trung vi lich
str. P/B thap hon khoang 17% so vdi trung vi clia chinh ¢ phi€u tir ndam 2021 va khoang 7% so vai trung vi
nhom, phan anh kha nang sinh 16i da giam: ROE 16,2%, thap hon trung vi cia nhém va thap hon nhiéu muc
trén 20% cua giai doan 2021-2024. Yéu t6 ho trg trung han gom kha ndng ban von cho nha dau tu chién luoc
nudc ngoai va cong ty bao hiém phi nhan tho du kién hoat dong tir ndm 2027. TCBS Research cho rang dinh
gia hién tai tuong xtrng vdi kha nang sinh 16i nhung chua cé bién an toan cho rii ro chat lwong tai san, va
danh gia co phiéu phu hop dé tiép tuc nam giilr, nhung chua hap dan dé gia tang ty trong. Hai chi tiéu can
theo dai la dién bién ng nhém 2 va kha nang gilr NIM khi 13i suat cho vay giam theo dinh hudng diéu hanh.

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Loi nhuan quy, co cau thu nhap va tién doé so voi k& hoach nam

Loi nhuan truéce thué quy 3 dat 5.879 ty dong, tang 9,2% so véi cung ky va 9,5% so véi quy 2. Liiy ké chin
thang dat 16.614 ty dong (+3,4% YoY), bang 74,4% ké hoach va du phong ca nam cta TCBS Research. Khong
tinh hon 1.000 ty d6ng thu nhap bat thuong cua quy 2/2025, loi nhuan chin thang tang hon 10%.

CAC PIEM CHINH

01 Dunoting 11,5% tir dau ndm, sat mirc 11,6% cha toan hé théng — du ng clia ngan hang me tang 10,8%;
riéng quy 3, du no tdng 2,7%, gan nhu toan bd & cho vay trung va dai han.

02 NIM di ngang & 3,1% so véi quy 2, cao hon mirc 3,0% cung ky — lgi suat tai san sinh |i va chi phi vén
cuing tang gan 0,5 diém phan tram trong quy, lén 8,4% va 5,8%.

03 Ty Ié ng xau tang Ién 1,2%, ng nhém 2 1én 0,9% — tir 1,0% va 0,6% cla quy 2; ty Ié bao phi ng xau giam

vé 90,9% tlr 105,3%.
LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAI THUAN
ty dong - +9,2% YoY ty dong - +18,1% YoY ty déng - +21,1% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LOI NHUAN SAU THUE
934 31,2% 4.699
ty dong - +223,2% YoY riéng quy 3 - -1,2 diém % YoY ty dong - +9,8% YoY
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%YoY

Chi tiéu (ty dong)

Thu nhap lai thuan
Lai thuan hoat dong dich vu
L&i/(16) thuan kinh doanh ngoai héi
L4i/(16) thuan chimg khoan (KD & DT)
Thu nhap khac & gop von
Téng thu nhap hoat déng (TOI)
Chi phi hoat dong
LN thuan truée du phong (PPOP)
Chi phi dy phong rui ro tin dung
Loi nhuan trudc thué
Lgi nhuan sau thué

B Lgi nhuan trudc thué theo quy

Ty déng - % trén cot: so vdi clng ky

+8,8%
+12,4%

6003  +111% +168%
5671 o4y 5.382 5.368
4.507 s
I 3.467
4Q24  1Q25 2025  3Q25  4Q25  1Q26

-11,9%
5.367

2Q26

Q3/2026
8.195

791
465
(170)
617
9.898
(3.085)
6.813
(934)
5.879
4.699

Q3/2025
6.770

795
449
367

3
8.385
(2.714)
5.671
(289)
5.382
4.281

+21,1%
-0,5%

+3,6%

+18,1%
+13,7%
+20,1%
+223,2%
+9,2%

+9,8%

Q2/2026

7.785
825
293

20

220
9.143
(2.716)
6.427
(1.060)
5.367

4.292

%QoQ
+5,3%
-4,1%

+58,8%

+180,6%
+8,3%
+13,6%
+6,0%
-11,9%
+9,5%

+9,5%

B Bdc tach lgi nhuan Q3/2025 — Q3/2026

+9,2%
5.879

3Q26

Ty déng

+1.426

5.382 .

Q3/25 Thu nhép

1&i thuan

-4 -521

Dich vu Ngoai hdi

&CK

+613

Thu nhap

khac

-371
L

Chi phi
HD

-645

5.879

Du phong Q3/26

Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop

B Tang thu nhap hoat dong tang 18,1% so véi cung ky Ién 9.898 ty déng, phan I6n nh& thu nhap lai thuan —
khoan nay chiém 82,8% tong thu nhép, tir 80,7% cung ky. Thu nhap ngoai l3i tdng 5,4% so vdi clng ky, trong do
14i thuan dich vu di ngang khi thu tir dich vu giam 4,8%, dugc bu bang chi phi dich vu giam 11,3%.

= Thu nhap lai thuan tang 21,1% so véi cung ky, nhanh hon murc ting 14,4% cta du ng — khoang ba phan tu murc
tang dén tir quy mo tai san sinh lai binh quan tdng 15,5%, gém ca ching khoan dau tu, phan con lai tir NIM cai
thién 1én 3,1% tlr 3,0%. So véi quy 2, thu nhéap 13i thuan tang 5,3%.

B Thu nhap ngoai lai theo nguon
Ty dong - 8 quy gan nhat

B Co cau tong thu nhap hoat dong
Ty dong - 8 quy gan nhat

Thu nhap ldithudn @@ Thu nhap ngoai l&i @8 Dichvu @B Ngoai hdi & ching khoan Thu nhap khac & gép vén

9.898
9.203 goos  9.143 2609

8558 8.385 8206 - =

— ﬁ m 871 1.916

1478 | 1550 Ea =3 e 155 1.615 1703
. 1.358

1.113 668 617

531 408 A

7.080 e 6.684 6.770 7.093 6.989 L] 8198
869 872 795 =X
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Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop
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m Ddng gop cua cong ty con giam vé 268 ty dong tir 418 ty cung ky, cha yéu do 16 chimg khoan kinh doanh —
khoan 16 142 ty nam gan hét & cong ty con, con lgi nhuan trude thué ngan hang me tang 13,0% so vaéi cung ky.
L&i thuan hoat déng khac hop nhat tang 589 ty, trong d6 ngan hang me 204 ty, theo van ban giai trinh chd yéu
nha thu hoi ng da x ly; phan con lai do khoan chi phi khac I6n ctia cong ty con clng ky khong lap lai.

® Loi nhuan truéce du phong tang 20,1% so véi cung ky, du bu phan tang cta chi phi du phong — chi phi du phong
quy 3 la 934 ty dong, so véi 289 ty cung ky va 1.060 ty cua quy 2; theo ngan hang, khoang moét phan ba chi phi
du phong chin thang 13 trich |ap bd sung theo Nghi dinh 86, khoan cluing ky ndm trudc chua co.

m Danh gia: TCBS Research danh gia chat lugng loi nhuan quy 3 tuong ddi tot: loi nhuén tir thu nhéap 13i thuan, dich
vu va ngoai hoi sau chi phi hoat dong va du phong tdng 8,4% so véi cung ky nhd quy mo tai san sinh [di va NIM
cling téng, con phan tang cua lai thuan hoat dong khac va khoan 16 ching khoan gan nhu bu trir nhau. Két qua
kinh doanh quy 4 phu thudc chd yéu vao chi phi du phong cho phan ng nhém 2 tang thém.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Tin dung va huy dong, chét luong tai san, chi phi vén va bién 1ai rong, hiéu qua sinh Ioi va dinh gia

3.1. Tin dung & huy dong von
Du no tang 11,5% tir dau nam, sat mic 11,6% cua toan hé thong, trong khi tién giri khach hang chi tang
1,9%. Tinh riéng ngan hang me, du ng tdng 10,8% t&r dau n@m. Phan chénh léch gitra tin dung va tién gtri dugc
bu bang gidy to ¢ gid, chu yéu la ching chi tién gui: so du gidy to co gia dat 210.711 ty déng, tdng 58,1% tur
dau ndm. Riéng quy 3, du ng tang 2,7% lén 765.614 ty déng va tién guri khach hang tang 3,4% lén 596.302 ty.
B Cho vay khach hang & tién gtri khach hang theo quy

Nghin ty dong - % trén cét: tang trudng so vdi ddu nam

@ Chovay khach hang @ Tién gui khach hang

+18,3% +3,2% +8,6% +11,5%
$191% 41130 1% o4 1% e ;;59‘2% +6,3% 687 | +89% 700 -27% 746 _15% 766 419%
581 537 599 550 i 567 . 571 . 585 l 569 577 I 596
4Q24 1025 2025 3Q25 4Q25 1026 2026 3026

Ngudn: BCTC ACB va TCBS téng hop

m Khach hang doanh nghiép 16n dan dat tang trudng tin dung — theo ngan hang, tir dau ndm du no khach hang
doanh nghiép 1én tang 31,8%, trong khi SME tang 9,6% va khach hang cé nhan tédng 6,9%. Theo nganh, phan tang
phan bd rong; cho vay kinh doanh bat dong san tang 47,4% nhung chi chiém 2,4% téng du ng.

B Du ng tang thém theo nganh B Du no theo ky han
Nghin ty déng va % tdng - 30/09/2026 so vdi 31/12/2025 Nghin ty déng - trong ngoac: ty trong
Nganhnghe khac [ +36.9 +8,6% @ Trung & daihan Ngan han
Thuang mai N +18,4 +15,3% 766
Sanxudt & chébién [ +10,2 +23,2% 634 669 687 709 746
Kinh doanh bat déng san I +58 +47.4% 3 05
Xaydung N +50 +225% 426 443 s o) (62.5%) (60,0%)
Céc nganh con lai W +1,5 +17,0% (67,2%) (66,2%) (64,8%) <
Van tai, kho béi & vién théng B +1,0 +156% 208 226 242 260 280 299
Dich vu cé nhéan & cong dang 1 +0,6 +2,7% (36,6%) (37.5%) (39,1%)
Dioh vy taichinh  [[-0,7 -3,2% 2025 3025 4025 1026 2026 3026
Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop

® Cho vay trung va dai han chié@m gan toan bd phan tang cua quy 3 — du ng trung va dai han tang 19.342 ty dong
(+6,9% so vai quy 2), trong khi du ng ngan han gan nhu di ngang; ty trong cho vay trung va dai han Ién 39,1% tur
35,2% cudi nam 2025.
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B Tién gui khach hang & giay to co gia B Ty lé cho vay trén nguon huy dong
Nghin ty déng - 6 quy gan nhat % - 80 liéu BCTC, chua theo cach tinh cua NHNN
@ Gidy tdco gid Tién giri khach hang @ Chovay/tiéngluiKH @ Chovay/ (tién gui KH + gidy t& co gid)
776 807 124,6% 129.3% 128.4%

707 684 718 725 1 117,2% 117,4%
7%
596

577
567 571 585 569

— o78% 95,6% 97,8% 96,2% 04.9%

Ex == = 3 Kl ER 96
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3026 2Q25 3025 4Q25 1026 2Q26 3026
Nguén: BCTC ACB va TCBS téng hop Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh toan

= Huy dong tir dau nam tang chu yéu qua chimg chi tién gtri, khoang mét nira phan tang cé ky han tir mét nam
trd Ién — chuing chi tién gui dat 172.273 ty dong, gap 2,1 lan cu6i nam 2025. Ky han dai hon di cung phan téng
cla cho vay trung va dai han; theo ngan hang, ty 1é vén ngan han dung cho vay trung va dai han la 28,2%, trong
gidi han quy dinh, va khoan vay hop von qudc té 500 triéu USD duoc dang ky vuot miurc.

= Tinh ca giay to ¢6 gi4, ty & cho vay trén nguén huy déng giir 6n dinh quanh 95% — tdng tién glri khach hang va
gidy t& co gia tang 12,3% tir dau nam, sat muic tang cua du ng; ty 1é cho vay trén nguén nay la 94,9%, con ty lé
trén riéng tién guri khach hang la 128,4%. Theo céach tinh cia NHNN, ngéan hang cho biét ty I1é cho vay trén huy
dong la 79,3%, dudi mirc tran 85%, nén con du dia tdng tin dung cudi nam.

m Cong van 8509 ctia NHNN va cac nganh trong tam md thém du dia tang trudng tin dung — van ban ma rong
dién loai trir khoi han mirc tin dung bat dong san cho khach san, nha hang, du lich va nghi dudng; ban lanh dao
dinh hudng tédng cho vay bat dong san khu céng nghiép, xay dung va dién t&, dong thoi sd hda quy trinh cho vay
ca nhan va SME.

= Panh gia & ky vong: tin dung tang sat mirc hé thong va nghiéng dan vé ky han dai; di€m han ché nam & nguén
von, khi tién glri khach hang tang cham tir dau nam va ACB bu dap bang ching chi tién guri |di suat cao hon.
TCBS Research ky vong tin dung quy 4 tdng nhanh hon theo mua vu, khi ngan hang du kién st dung hét han
murc tin dung nam 2026; di€ém can theo dbi 1a tdc do ting cda tién glri khach hang sau khi phuc hoi trong quy 3.

3.2. Chat luong tai san & chi phi du phong

B Nog xau, ng nhém 2 & bao pht ng xau B Du ng nhém 2-5
% trén téng du no - 6 quy gan nhat Nghin ty déng - 6 quy gan nhat
@ Noxdu/dung Nonhom2/dung -g= Baophing xu Nhém 2 Nhém3 @ Nhém4 @B Nhém5
114,3% 114,0% 105.3% 16,2

90,9%

76W ﬁ—--._._______. 11,0 105 11,9 12,5
1,3 9,2
- Boa ke RS .
0.7 06
05 0,5 04 ! 7.1
30 31 25 50 = '
2025 3025 4Q25 1026 2026 3026 2025 3025 4Q25 1026 2026 3026
Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh toan Ngudn: BCTC ACB va TCBS téng hop

m No x3u tang 18,8% trong quy lén 9.094 ty dong, phan tang tap trung & ng dudi tiéu chuan — ty 1é ng xau lén
1,2% tir 1,0% cla quy 2; no dudi tiéu chudn (nhém 3) tang 72,9% lén 2.335 ty, chiém khoang hai phan ba mdrc
tang.

® No nhém 2 tang 47,1% trong quy lén 7.094 ty dong, la nguon ap luc du phong cho cac quy t6i — ty 1é ng nhém
2 1én 0,9% téng du no tr 0,6% cla quy 2 va 0,4% cudi nam 2025; tinh trén phan du ng dugc phan loai, khéng gom
cho vay ky quy clia ACBS, ty & 1a 1,0%. Téng ng nhém 2-5 téng 29,7% trong quy lén 16.188 ty dong.

® Phan loai lai ng theo CIC chi chiém khoang 22% mirc ting ng xau quy 3 — theo s0 liéu ngan hang cong bg, phan
ng xau do CIC tadng 321 ty dong; khong tinh phan nay, ty 1€ ng xau la 1,04% va ty Ié bao phu la 104%. Theo ban
Ianh dao, chi phi vay cao lam téng ap luc tra ng, va theo di liéu qua khir khoang 15% ng nhém 2 chuyén thanh
ng xau.
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Bao phu ng xau giam ve 90,9% tir 105,3% cua quy 2 — du phong rui ro cho vay chi tang 2,5% trong quy 1én 8.271
ty déng, trong khi ng xau tang 18,8%; ty & bao phd van cao hon muirc 84,0% cung ky.

Lai va phi phai thu ting 18,4% trong quy 3, nhanh hon nhiéu du ng — s6 du 1én 9.203 ty dong, tang 34,9% tlir dau
nam, phan I6n theo mat bang 1ai suat cao hon; day la chi bdo can theo déi cing ng nhém 2.

B No xau méi, trich lap & xtr ly ng H Chi phi du phong & chi phi tin dung
Nghin ty déng - 6 quy gan nhat Ty dong - % quy nam - 6 quy gan nhat
@ Noxdumgi (@@ Trichlap duphong @ X&ly ng 0 Chiphidu phong «@= Chi phitin dung quy nam
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Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh todn Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh todn

No xau hinh thanh méi tang quy thi ba lién tiép, 1én khoang 2.200 ty dong — so véi khoang 1.600 ty cua quy 2
va 700 ty cta quy 1, tinh bang chénh léch s du ng xau cong phan da xir ly bang du phong. Ngan hang trich 1ap
934 ty déng va dung 729 ty dé x(r ly ng, nén sé du du phong chi tang 205 ty.

Chi phi tin dung quy nam 0,5%, thap so véi toc dé hinh thanh ng xau méi — chi phi du phong quy 3 chi twong
duong khoang 43% lugng ng xau mdi hinh thanh trong quy, nén ty Ié bao phu giam. BU lai, theo ngan hang,
khoang 94% du ng cd tai san bao dam va chin thang dau nam ngan hang thu héi dugc khoang 2.600 ty déng ng,
95% do khach hang tu tra.

Panh gia & ky vong: chat luong tai san la yéu 16 can theo ddi chinh cta quy 3, khi ng xau, ng nhém 2 va ng xau
hinh thanh méi cung téng trong bGi canh 1ai suat cho vay di lén. No nhém 2 la nguén hinh thanh ng xau ctia mot
dén hai quy ké tiép, nén ap luc trich l1ap chua giam. TCBS Research ky vong ty Ié ng xau con tdng nhe trong quy 4
va chi phi du phong tuong duong quy 3, nén ty 1é bao pha giam ti€p; rdi ro la ng nhom 2 chuyén thanh no xau
nhanh hon du kién.

3.3. Loi suat tai san, chi phi von & bién lai rong

B NIM, lgi suat tai san & chi phi von B Tién gt khong ky han & chi phi von
% quy nam - 6 quy gan nhat % - 6 quy gan nhat
@ NiMriéngquy <@ Loisudttaisan <@ Chiphiven @ Tylatien gui KKH <@ Chiphivén
8,4% 5,8%

6,5% /
5,8%
o 3,8%

—
3,8%

21,3% 21,3%
\3%
28%
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2026 3026
Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh toan

NIM giir 3,1% nhu quy 2 va cai thién tir 3,0% cung ky khi méat bang lai suat tang — so vai cung ky, lgi suat tai san
sinh 13i 1én 8,4% tir 6,6% va chi phi von Ién 5,8% tlr 4,0%, nén chénh l&ch gilra hai bén gan nhu khong dai. NIM
van cai thién vi khoang 9% tai san sinh l13i duoc tai trg bang von chu sé hiru va nguén von khéng tra 1i, nén toan
bo mirc tang lgi suat trén phan tai san nay dugc chuyén vao bién |4i rong.
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® Lgi suat cho vay lén khoang 9,3% tir 7,3% cung ky, chi yéu theo mat bang lai suat chung — thu |ai cho vay quy 3
dat 17.625 ty déng, tang 47,4% so vai cung ky, nhanh hon nhiéu mic ting cla du ng. Theo s6 liéu ngan hang
cong bg, 13i suat cho vay binh quan thang 8/2026 la 9,4%, so véi khoang 6,5% cung ky.

B Chi phi von theo nguén
% quy nam - TCBS tinh: chi trd I4i trén s& dur binh quan cua tién guri (khdch hang va TCTD), gidy t& cé gia va téng ngudn vén chiu l4i

-®- Ldisuadtgidytocogia -@= Chiphivénbinhquan -g= L&isuattiangui

6,8% 7.0%
6,0% < —=3
9 5,5% e 5,8%
51% S
-4
8% —— 5,4%
e 2 4,9%
4,1%
35% 3,7% 3,8%
2025 3Q25 4Q25 1026 2026 3026

Nguén: BCTC ACB va TCBS tinh todn

m Ty lé tién gtri khéng ky han giam vé 19,3% nhung chi déng gép phan nhé vao mirc tang cua chi phi vén — ty 1é
nay giam t&r 21,5% cung ky, dong gép chua t6i 0,1 trong muc tang 1,8 diém phan tram cuda chi phi von so véi
cung ky. Phan chinh dén tir 13i suat tra cho tién gui 1én khoang 5,4% tir 3,7% cung ky khi cac ngan hang canh
tranh huy déng, cung véi gidy t& co gia |ai suat khoang 7,0% chiém ty trong Ién hon trong ngudn von.

m Panh gia & ky vong: NIM gilr vitng la diém tich cuc cta quy 3, nhung murc cai thién so véi cung ky dén tir mat
bang lai suat cao hon. Theo ban lanh dao, |ai suat lién ngan hang da tao dinh, song khoang mot nira chirng chi
tién guri phat hanh thém tir dau ndam cé ky han tir mot nam trd [én nén chi phi von giam cham. TCBS Research ky
vong NIM quy 4 di ngang; rui ro |a 13i suat cho vay giam nhanh hon theo dinh hudng diéu hanh.

3.4. Hiéu qua hoat dong & kha nang sinh loi

B Chi phi / thu nhap (CIR) theo quy M ROE & ROA truot 4 quy
% - 6 quy gan nhat % - 5 quy gan nhat
@ ROE trugt 4 quy -@ ROAtrugt4 quy

33,9% 1,9%

32,4%
32,0% a12%
297% 1,5%
@ 29,4%

19,9%
b 5 - i

2025 3Q25 4025 1Q26 2026 3026 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3Q26
Ngudn: BCTC ACB va TCBS tinh todn Nguon: BCTC ACB va TCBS tinh todn

B Ty lé chi phi trén thu nhap (CIR) giam veé 31,2% tir 32,4% cung ky — chi phi hoat dong quy 3 tang 13,7% so Véi
cung ky 1én 3.085 ty d6ng, cham hon mirc tang 18,1% cla téng thu nhap, chd yéu tir chi phi nhan vién (+13,4%).
Theo vén ban gidi trinh trén BCTC riéng |é, chi phi hoat déng ctia ngan hang me téang 374 ty déng do tiép tuc dau
tu cho céc séang kién chién lugc, cong nghé va nang luc van hanh.

® ROE trugt bon quy giam veé 16,2% tir 19,9% cung ky do Igi nhuan giam trong khi von chu sé hitu tiép tuc tang —
loi nhuén sau thué bdn quy gan nhat dat 16.096 ty dong, giam 7,4% so véi cung ky chd yéu vi quy 4/2025 trich
lap du phong I6n, trong khi von chd s& hitu tang 13,8%; ROA giam vé 1,5% tir 1,9%.

= Panh gia & ky vong: hiéu qua chi phi duy tri tét, nhung ROE da giam va thap hon trung vi nhém so sanh. Nguyén
nhan chinh |a bién 13i rong giam tlr ndm 2024 khién lgi nhuan khong tang theo quy mé, trong khi vén chd sé hiru
tiép tuc tich Iy t&r lgi nhuan gilr lai. TCBS Research ky vong ROE truot bdn quy cai thién vao cudi nam khi lgi
nhuan quy 4 tang manh so véi cung ky nhd thu nhap 13i thuan va chi phi du phong thap hon, nhung khé quay lai
murc cua giai doan 2021-2024.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Thi gia 21.350 dong ngay 28/10/2026 tuong duong P/B 1,2 [an va P/E 7,7 lan. P/B tinh trén gia tri s6 sach
cudi quy 3, thap hon trung vi nhém ngéan hang niém yét so sanh va trung vi ctia chinh cd phiéu tlr nam 2021;
P/E tinh trén lgi nhudn bdn quy gan nhat, ngang trung vi ciia nhdm. Cac chi s6 moi cé phiéu tinh trén 5.804,4
triéu c6 phiéu, da gom phan phat hanh tra co tirc bang c6 phiéu ty Ié 13% trong nam 2026.

B P/B so v6i ROE cac ngan hang niém yét W Dai P/B ctia ACB tir nam 2021
Gia dong cua 28/10/2026 - ROE truot 4 quy Lan - theo ting phién giao dich
P/B (fan)
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30

25 24
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Nguén: TCBS téng hop - gid déng cira 28/10/2026 Nguén: TCBS téng hop - diém cudi 28/10/2026 theo VCSH quy 3

P/B thap hon khoang 17% so véi trung vi lich sir va 7% so véi trung vi nhém, tuong ximg véi ROE da giam —
trung vi P/B clia ACB tir nam 2021 la 1,4 [an va cGia nhém la 1,3 lan; ROE 16,2% thdp hon trung vi 18,4% cua
nhém va thap hon nhiéu mdc trén 20% cua giai doan 2021-2024, khi lgi nhuan chua theo kip quy mé va ng xau
tang trong nam.

Chat xuc tac trung han dén tir xép hang tin nhiém, c¢6 doéng chién lugc va hé sinh thai — theo ngan hang, Fitch
da nang xép hang ACB tur BB- 1én BB; ban lanh dao cho biét con it nhat 7% room s& hiru nudc ngoai dé ban von
cho nha dau tu chién luge, gitp b6 sung von khi CAR quy 3 udc khoang 11,9%, va ma rong du dia cho vay. Cong
ty bao hiém phi nhan tho du kién hoat déng tir quy 1/2027, tdng thém ngudn thu phi tir ban chéo.

Panh gia & ky vong: dinh gia hién tai tuong x(rng vdi kha nang sinh 16i nhung chua cé bién an toan cho rui ro
chat luong tai san, nén TCBS Research dénh gia cd phiéu phu hop dé tiép tuc nam giit, nhung chua hap dan dé
gia tang ty trong; du dia dinh gia lai sé dua vao chat lugng tai san 6n dinh va kha nang sinh 1i phuc héi. Rui ro
chinh gém ng nhém 2 chuyén thanh no xau nhanh hon du kién va chi phi huy déng duy tri & muc cao lau hon.
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PHU LUC 1 — SO LIEU TAI CHiINH THEO QUY
Ngan hang TMCP A Chau - ACB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy

Bang can doi kétoan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét

Bang can dai ké toan (ty dong)
Chi tiéu
Tién mat & tién guri tai NHNN
Tién guri & cho vay cac TCTD khac
Chung khoan kinh doanh
Cho vay khach hang (gop)
Tang truong tir ddu nam, %
Du phong rdi ro cho vay
Chirng khoan dau tu
TSCD & tai san C6 khac
TONG TAI SAN
No Chinh pht & NHNN
Tién gtri & vay cac TCTD khac
Tién gtri ctia khach hang
Téang truong tor dau nam, %
Gidy to c6 gia da phat hanh
Céc khoan no khac
Téng no phai tra
Téng von chu sé hiru
Bdo cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu
Thu nhap lai thuan
L&i thuan dich vu
Lai thuan ngoai hoi & chirng khoan
Thu nhap khac & gop von
Téng thu nhap hoat dong (TOI)
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi phi hoat déng
LN thuan truéc du phong (PPOP)
Chi phi du phong rdi ro tin dung
Loi nhuan trudc thué
Téng trudng so vdi cung ky, %
Lgi nhuan sau thué
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi s6 chinh
Chi tiéu
Bién lai rong (NIM), %
Tién guri khong ky han / tién gtri KH, %
Chi phi / thu nhap (CIR), %
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, %
Bao phu ng xau (LLR), %
Cho vay / tién gtri khach hang, %
Chi phi tin dung quy nam, %
ROE trugt 4 quy, %
ROA truot 4 quy, %
Nguon: BCTC ACB & TCBS tinh toan.

Q3/2025
21.983
104.926
5.918
669.188
152
(6.156)
133.760
18.930
948.549
20.692
129.176
571.029
6,3
113.387
22.850
857.134
91.416

Q3/2025
6.770
795
816

3
8.385
31
(2.714)
5.671
(289)
5.382
11,1
4.281
10,6

Q3/2025
3,0

21,5
32,4

1,1

84,0
117,2
0,2

19,9

1,9

Q4/2025
25.200
149.991
6.545
686.777
18,3
(7.625)
144.164
20.798
1.025.850
32.976
155.000
585.180
8,9
133.294
24.880
931.330
94.520

Q4/2025
7.093
894
136

83
8.206
(4,7)
(2.782)
5.424
(1.957)
3.467
(38,9)
2.785
(38,7)

Q4/2025
3,0

21,3
33,9

1,0
114,3
117,4
1,2

17,2

1,6
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Q1/2026
25.235
131.619
6.161
709.026
32
(7.814)
147.029
19.644
1.030.901
32.327
151.587
569.110
(27)
155.943
23.184
932.150
98.751

Q1/2026
6.989
993
668
255
8.905
125
(2.851)
6.054
(686)
5.368
16,8
4.320
17,5

Q1/2026
2,8

21,2
32,0

1,0
114,0
124,6
0,4

17,5

1,7

Q2/2026
11.979
123.441
5.762
745.759
8,6
(8.065)
166.277
22.692
1.067.845
21.019
148.360
576.604
(1,5)
199.013
23.535
968.531
99.315

Q2/2026
7.785
825
313
220
9.143
(1,6)
(2.716)
6.427
(1.060)
5.367
(11,9)
4.292
(12,7)

Q2/2026
3,1

20,0
29,7

1,0
105,3
129,3
0,6

16,4

1,6

Q3/2026
18.917
111.851
6.395
765.614
11,5
(8.271)
181.641
28.231
1.104.380
2.197
164.769
596.302
1,9
210.711
26.386
1.000.366
104.013

Q3/2026
8.195
791
295
617
9.898
18,1
(3.085)
6.813
(934)
5.879
9,2
4.699
9,8

Q3/2026
3,1

19,3
31,2

1,2

90,9
128,4
0,5

16,2

1,5
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PHU LUC 2 — SO LIEU TAI CHINH THEO NAM & DU PHONG
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP A Chau - ACB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong
N&am nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS
Bang can déi ké toan (nghin ty déng)

Tién mét & tién gt tai NHNN 39,9 22,1 25,4 30,9 25,2 22,5 24,4 26,4 28,6 31,0
Tién gtri & cho vay cac TCTD khac 49,8 860 1149 1179 1500 1177 1284 1431 1651  181,3
Chting khoén kinh doanh 11,3 1,1 7,2 3,9 6,5 6,5 6.8 71 7,3 7,6
Cho vay khéch hang (gop) 3619 4137 4876 5807 6868  790,1 9086 1.0404 1.1860 1.352,1

Téng trudng, % 16,2 14,3 17,9 19,1 18,3 150 150 14,5 14,0 14,0
Du phong rti ro cho vay (5,9) (4,8) (5,4) (6,7) (7,6) (85 (107) (128 (142) (157)
Chiing khoén dau tu 59,5 75,5 735 1211 1442 1849 2016 2197 2373 2562
TSCD & tai san C6 khac 11,3 143 15,6 16,3 20,8 26,5 28,9 31,5 34,4 37,5
TONG TAI SAN 5278 6079 7188 8640 1.0259 1.1397 1.287,9 1.4553 1.644,5 1.850,1
No Chinh phd & NHNN 0,0 0,5 0,0 8,0 33,0 59 8,0 7,0 7,0 6,0
Tién giri & vay cac TCTD khac 54,4 67,8 89,5 111,6 1550 1645 193,22 2253 2598  294,0
Tién gtri ciia khéch hang 3799 4140 4827 5373 5852 6148 6947 7920 9028 1.0292

Téng trudng, % 7,6 90 16,6 11,3 89 51 13,0 14,0 14,0 14,0
Gidy t& c6 gié da phat hanh 30,5 443 524  101,7 1333 2196 2415 2633 2869 3099
Céc khoan ng khéc 18,0 22,8 23,2 22,0 24,9 26,4 28,5 30,8 33,3 35,9
Téng no phai tra 4829 5494 6478 7805 931,3 1.031,1 1.1659 1.3184 1.489,9 1.6750
Téng von chu s& hiru 44,9 58,4 71,0 83,5 945 1086 1220 1369 1546 1750

Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Thu nhap I4i thuan 18.945 23.534 24.960 27.795 26.906 31.349 35.168 39.036 44.037 49.199
Lai thuan dich vu 2894 3526 2922 3239 3147 3540 3.858 3704 3963  4.161
Lai thuan ngoai héi & chimg khoan 1.566 681  3.926 1.821 2603 1576 1.450 1.250  1.400  1.500
Thu nhap khac & gép vén 160  1.049 939 660 1.142  1.341 1100 1.232 1306  1.241
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 23.564 28.790 32.747 33.515 33.798 37.806 41.576 45222 50.706 56.101
Téng trudng, % 29,7 222 137 23 08 11,9 10,0 88 12,1 10,6
Chi phi hoat déng (8.230) (11.605) (10.874) (10.903) (10.924) (11.851) (13.036) (14.209) (15.559) (16.959)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 15.334 17.185 21.872 22.612 22.874 25954 28.540 31.013 35.147 39.142
Chi phi du phong rdi ro tin dung (3.336) (71) (1.804) (1.606) (3.335) (3.630) (4.564) (5.023) (5.778) (6.396)
Loi nhuan trudc thué 11.998 17.114 20.068 21.006 19.539 22.324 23.976 25.990 29.369 32.746
Téng trudng, % 250 426 17,3 47 (7,0) 14,3 7.4 84 130 11,5
Loi nhuan sau thug 9.603 13.688 16.045 16.790 15.625 17.879 19.181 20.792 23.495 26.197
Tang truéng, % 250 42,5 17,2 46 (6,9) 14,4 7.3 84 130 11,5
Chi s6 chinh
Bién Iai rong (NIM), % 43 45 4,1 38 3,0 3,0 3,0 2,9 2,9 2,9
Tién giri khéng ky han / tién guri KH, % 24,8 21,8 21,5 22,0 21,3 19,5 19,8 20,2 20,5 20,8
Chi phi / thu nhap (CIR), % 34,9 40,3 33,2 32,5 32,3 31,3 31,4 31,4 307 30,2
No x&u (nhém 3-5) / du ng, % 0,8 0,7 1,2 1,5 1,0 1,3 1,4 13 1,2 1,1
Bao phti no xau (LLR), % 2094 1593 91,2 779 1143 82,3 87,4 96,0 1000 1040
Cho vay / tién giri khach hang, % 95,3 99,9  101,0 108, 1174 1285 1308 1314 1314 1314
Chi phi tin dung, % 1,0 0,0 0,4 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
ROE, % 23,9 26,5 24,8 21,7 17,6 17,6 16,6 16,1 16,1 15,9
ROA, % 2,0 2,4 2,4 2,1 17 17 1,6 1,5 1,5 1,5

Nguén: BCTC ACB & TCBS du phdng, tinh toén.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Néi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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