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Chất lượng tài sản ổn định 
Cập nhật với khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 30,400 đồng 

ACB định hướng chiến lược là ngân hàng bán lẻ hàng đầu tại Việt Nam. Đây cũng là ngân hàng 

có chiến lược phát triển thận trọng, không đầu tư vào trái phiếu doanh nghiệp. Về chất lượng tài 

sản, ngân hàng này là một trong những ngân hàng tiên phong hoàn thành chuẩn BASEL III. ACB 

có mức tăng trưởng tín dụng tốt và ngày một hoàn thiện mô hình kinh doanh của mình.  Với 

phương pháp thu nhập thặng dư (RI) và phương pháp so sánh dựa trên chỉ số P/B, chúng tôi 

cập nhật giá mục tiêu cho ACB cho 12 tháng tới ở mức 30,400 đồng (giảm so với giá mục tiêu 

34,000) do giảm dự phóng NIM và tăng chi phí hoạt động cho các năm tới. 

Kết quả kinh doanh 2025 

- ACB ghi nhận tăng trưởng tín dụng 18.5%, tương đương với trung bình toàn ngành. Tín dụng 

của ACB trải đều các quý trong năm.  ACB cho thấy khẩu vị rủi ro đã cởi mở hơn khi bắt đầu đầu 

tư vào trái phiếu doanh nghiệp. Tăng trưởng tín dụng của ACB dẫn dắt bởi nhóm KHDN, nhóm 

FDI; trong khi đó khối bán lẻ chỉ tăng 12.9% (cho vay kinh doanh chỉ tăng 8%, cho vay mua nhà 

tăng trưởng tích cực khi đạt 23%) 

 - Tăng trưởng tiền gửi 2025 đạt mức 8.9% Ytd, tổng huy động (bao gồm tiền gửi và giấy tờ có 

giá) tăng 12.4%. 

 - NIM cuối 2025 suy giảm mạnh về mức 2.9%, từ mức 3.68% cuối 2024. Thu nhập lãi thuần theo 

đó giảm 3.2%, đạt 26,906 tỷ đồng 

- Thu nhập ngoài lãi năm 2025 tăng trưởng 20.5%, sự phục hồi của dịch vụ bảo hiểm, mảng FX 

và thu hồi nợ xử lý rủi ro là yếu tố thúc đẩy tăng trưởng mảng này. 

- CIR ổn định dưới 32% cho năm 2025, ban lãnh đạo cho biết CIR thời gian tới sẽ tăng về quanh 

35% do đẩy mạnh đầu tư 

 - Tỷ lệ nợ xấu về mức 0.97%, tỷ lệ bao phủ nợ xấu tăng mạnh lên 114% cuối 2025. ACB đã đẩy 

mạnh trích lập dự phòng trong Q4/2025 do liên quan tới Nghị định số 86/2024/NĐ-CP. Ban lãnh 

đạo cho biết đây là cách tiếp cận thận trọng của ngân hàng. 

 - Lợi nhuận trước thuế của ACB năm 2025 đạt 19,539 tỷ đồng (-7% YoY), chỉ đạt 85% kế hoạch 

mục tiêu. 

Triển vọng năm 2026 

So với dự phóng cũ, ACB cho thấy thực tế kết quả kinh doanh 2025 không đạt kỳ vọng của chúng 

tôi chủ yếu ở chỉ số NIM và chi phí trích lập dự phòng cho năm. 

Cho năm 2026, chúng tôi dự phóng ACB tăng trưởng cho vay ở mức 15%, NIM đi ngang ở mức 

2.9% (giảm so với dự báo cũ ở mức 3.4%) . Thu nhập ngoài lãi duy trì tăng trưởng khả quan 23%. 

Chi phí rủi ro tín dụng ở mức 0.4%, chất lượng tài sản ổn định với NPL ở mức 1.2% và LLR trên 

100%. Chúng tôi điều chỉnh dự phóng chi phí hoạt động tăng 20% (thay vì 15% như báo cáo cũ). 

Theo đó lợi nhuận trước thuế của ACB có thể đạt 23,732 tỷ đồng (+21.5%), đây là mức tăng 

trưởng trên nền thấp của 2025. 

Rủi ro:  (1) Tăng trưởng tín dụng tăng thấp hơn dự kiến ; (2) Biến động lãi suất khiến NIM của 

ACB giảm sâu hơn dự báo; (3) Mảng cho vay bán lẻ tiếp tục gặp khó khăn 

Nguồn: Fiinpro, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

   

  

  

VNINDEX 1,846  

P/E thị trường - Forward 13.9  

Vốn hóa (tỷ VND) 125,078  

SLCP đang lưu hành (triệu) 5,137  

SLCP tự do giao dịch(triệu) 4,748  

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 92.4  

52 tuần cao/thấp(VND) 29,500/18,043 

KLGD bình quân 90 ngày (triệu CP) 12.15 

GTGD bình quân 90 ngày (tỷ VND) 310  

Sỡ hữu nước ngoài (%) 27.2 

 
Cổ đông lớn (%)  

Sather Gate 4.99 

   

Biến động giá 3T 6T 12T 

Tuyệt đối (%) 0.6  -11.0  7.9  

Tg đối với VN-Index (%) -11  -23.2  -35.7  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Nguồn: Bloomberg 
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MUA 
BC Cập nhật 

  

Giá mục tiêu (12 tháng) VND 30,400 
Giá hiện tại (02/03/26) VND 23,950 

Suất sinh lời  26.9% 

 

Năm  2022 2023 2024 2025 2026F 

Thu nhập từ lãi (tỷ VND) 23,534 24,960 27,795        26,906        31,122 

Thu nhập ngoài lãi (tỷ VND)   5,257 7,787 5,720         6,892 8,483 

Tổng thu nhập (tỷ VND) 28,790 32,747 33,515 33,798 39,604 

Các chi phí hoạt động và chi phí dự phòng (tỷ đồng) (11,676) (12,679) (12,509) (14,259) (15,873) 

Lợi nhuận trước thuế (tỷ VND) 17,114 20,068 21,006       19,539       23,732  

Tăng trưởng cho vay khách hàng 14.3% 17.9% 19.1% 18.3% 15.00% 
NIM  4.26% 3.93%  3.68% 2.9% 2.9% 
ROE  26.49% 24.39%  21.75% 17.56% 18.6% 

 

Phương Nguyễn, CFA 

 
☎  (84-28) 6299-9004 

  phuong.nd@shinhan.com 

 

Quét mã QR hoặc click để theo dõi  

https://bit.ly/44hKxjw
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Báo cáo công ty   
[Việt Nam / Ngân Hàng] 

Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) 
Ngày 02, tháng 03 , 2026 

 

Dự phóng kết quả kinh doanh 2026 

 

Năm 2025 %yoy 
2026F 

(mới) 
%yoy 

2026F 

(cũ) 
Chú thích 

Thu nhập lãi 

thuần (tỷ đồng) 
26,906 -3.2% 31,122 15.7% 35,441 

-  Ban lãnh đạo cho biết, một số quy định 

liên quan tới hóa đơn điện tử, khai báo 

thuế và môi trường kinh doanh không 

thuận lợi đã ảnh hưởng không tốt tới sự 

phục hồi của danh mục cho vay hộ kinh 

doanh 

- Chúng tôi giả định tăng trưởng cho vay 

của ACB đạt quanh 15% với NIM đi 

ngang. Theo đó, thu nhập lãi thuần năm 

2026 sẽ tăng ở mức 15.7%. 

- Sau thời gian dài không tham gia vào thị 

trường trái phiếu, chúng tôi nhận thấy 

ACB đã có sự cởi mở hơn về khẩu vị đầu 

tư khi cho biết ngân hàng sẽ thận trọng 

lựa chọn trái phiếu được phát hành bởi 

doanh nghiệp có uy tín và dòng tiền tốt 

Thu nhập ngoài 

lãi (tỷ đồng) 
6,892 20.5% 8,483 23.3% 8,296 

 

- Thu nhập ngoài lãi năm 2025 của ACB 

tăng 21%, dẫn dắt bởi thu nhập từ mảng 

FX và thu hồi nợ đã xử lý rủi ro. Chúng tôi 

đang giả định mảng này của ACB tăng 

trưởng khoảng 23% cho năm 2026. 

- Ban lãnh đạo cho biết ACBI (phi nhân 

thọ) đã hoàn thành các thủ tục pháp lý và 

kỳ vọng sẽ chính thức hoạt động vào giữa 

2026. Chúng tôi kỳ vọng mảng phí liên 

quan tới bảo hiểm sẽ có sự phục hồi rõ 

nét hơn trong thời gian tới 

- Ngoài ra, ACB cũng đang chờ phê duyệt 

hạn mức và khung pháp lý liên quan tới 

giao dịch vàng trực tuyến.  

 

Tổng thu nhập 

hoạt động  

(tỷ đồng) 

33,798 0.8% 39,604 17.1% 43,737  

LNTT (tỷ đồng) 19,539 -7.0% 22,732 21.5% 25,540 

Lợi nhuận ACB năm 2026 được chúng tôi 

kỳ vọng tăng hơn 21%. Tuy vậy, mức lợi 

nhuận này thấp hơn so với dự báo gần 

nhất, do chúng tôi giảm dự phóng NIM 

và tăng chi phí hoạt động. 

Trong Q4/2025, chi phí trích lập tăng 

mạnh lên 1.96 nghìn tỷ đồng, ACB giải 

thích đây là cách tiếp cận thận trọng để 

tăng bộ đệm liên quan tới Nghị định 

86/2024/NĐ-CP. Theo đó, chúng tôi cho 

rằng chi phí trích lập dự phòng ACB năm 

2026 sẽ giảm nhẹ (từ mức 0.5% xuống 

0.4%) 

Với việc ACB triển khai nhiều sáng kiến 

mới về vận hành, chúng tôi để giả định 

CIR của ngân hàng tăng từ mức 32.3% lên 

gần 33.4% 



3  I   

 
 
 

  

Báo cáo công ty   
[Việt Nam / Ngân Hàng] 

Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) 
Ngày 02, tháng 03 , 2026 

 

LNST (tỷ đồng) 15,625 -6.9% 18,985 21.5% 20,432  

Tỷ lệ nợ xấu- 

NPL (%) 
0.97%  1.2%  1.3% 

- Tỷ lệ nợ xấu của ACB vẫn đang ở mức 

thấp trong hệ thống, ngân hàng đã đẩy 

mạnh trích lập dự phòng trong năm 

2025, qua đó đưa tỷ lệ nợ xấu xuống dưới 

1%. Trong năm 2026, với mặt bằng lãi 

suất quay trở lại, chúng tôi thận trọng dự 

báo NPL của ACB quanh mức 1.2%. 

Tỷ lệ bao phủ nợ 

xấu – LLR (%) 
114%  106%  102% 

Chúng tôi giữ giả định LLR của ACB trên 

100% cho 2026  

Tăng trưởng cho 

vay khách hàng 

YTD (%) 

18.3%  15.0%  17.0% 

- Tăng trưởng cho vay 2025 hợp nhất 

18.6%, dẫn dắt bới KHDN (+62%) và 

khách hàng FDI (+170%). Cho vay bất 

động sản tăng trưởng 25% (ACB cho vay 

80% là vay mua nhà và chỉ 20% cho chủ 

đầu tư). 

- Với những động thái kiểm soát hơn về 

tăng trưởng tín dụng của NHNN, chúng 

tôi hạ dự phóng tăng trưởng cho vay về 

mức 15% cho 2026. 

 

Tăng trưởng tiền 

gửi khách hàng 

– Ytd (%) 

8.9%  14.0%  15.0% 

- Mặt bằng lãi suất đã thoát khỏi mặt 

bằng thấp lịch sử, chúng tôi dự báo huy 

động tiền gửi khách hàng của ACB có 

thể tích cực hơn. Tuy vậy, do giảm kỳ 

vọng tăng trưởng cho vay, chúng tôi 

điều chỉnh giảm nhẹ tốc độ tăng trưởng 

huy động tương ứng.  

- LDR của ACB cuối 2025 ở mức 79% (so 

với quy định tối đa 85%) và vốn ngắn 

hạn cho vay trung dài hạn ở mức 24.4% 

(thấp hơn quy định tối đa 30%). Các chỉ 

số này cho thấy cấu trúc balance sheet 

của ACB vẫn ở mức ổn định.  

Tỷ lệ thu nhập 

lãi thuần – NIM 

(TTM %) 

2.9%  2.9%  3.4% 

 

-  Xu hướng gia tăng chi phí vốn của toàn 

ngành và động lực tăng trưởng cho vay 

có sự chuyển dịch (nhóm khách hàng 

doanh nghiệp dẫn dắt trong khi nhóm 

hộ kinh doanh, SMEs cho thấy sự phục 

hồi không như kỳ vọng), chúng tôi giảm 

kỳ vọng NIM của ngân hàng về dưới 3% 

(so với mức 3.4%) 
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Báo cáo công ty   
[Việt Nam / Ngân Hàng] 

Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) 
Ngày 02, tháng 03 , 2026 

 

Định giá và khuyến nghị 

Định giá 

Chúng tôi sử dụng phương pháp thu nhập thặng dư (RI) và phương pháp định giá theo P/B với tỷ trọng lần 

lượt ở mức 20%-80%. 

Mức giá mục tiêu cho cổ phiếu cho 12 tháng tới  ở mức 30,400 đồng (giảm so với giá mục tiêu 34,000 trong 

báo cáo gần nhất) 

1) ACB không đạt kỳ vọng của chúng tôi về lợi nhuận, danh mục cho vay hộ kinh doanh đang cho thấy những 

khó khăn nhất định trong quá trình phục hồi. Dù xét tổng thể danh mục, ACB vẫn đạt tăng trưởng tốt nhờ 

vào khách hàng doanh nghiệp và FDI, nhưng nhóm này lại đem đến biên lợi nhuận mỏng hơn cho ngân 

hàng. Trong ngắn hạn chúng tôi giảm P/B mục tiêu của ACB về mức 1.4x (thấp hơn mức trung bình giao dịch 

5 năm quanh 1.5x). 

Với dự phóng BVPS cho 12 tháng tới ở mức 21,358 đồng, mức giá mục tiêu cho 12 tháng tới của ACB được 

chúng tôi kỳ vọng rơi vào mức giá 29,901 đồng. 

2) Đối với phương pháp thu nhập thặng dư, mức giá cổ phiếu cho 12 tháng tới rơi vào mức 32,419 đồng. 

Phương pháp RI   
(Đơn vị: tỉ VND) 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 

Chi phí vốn (%) 13.2 13.2 13.2 13.2 13.2 
Chi phí vốn sau 2030     13.2 
LNST 18,986 21,986 25,645 28,857 32,988 
Lợi nhuận thặng dư (RI) 5,523 6,363 7,510 7,849 8,718 
Giá trị hiện tại RI 4,880 4,967 5,180 4,783 4,694 

      

Lợi nhuận thặng dư dài hạn 88,233     
Tốc độ tăng trưởng dài hạn 2.00%     

      

Giá trị hiện tại dài hạn 47,503     
Giá trị hiện tại RI 24,503     
Vốn ban đầu 94,520     
Tổng giá trị 166,526     

Số lượng cổ phiếu (tỷ)    5.14     

Giá mục tiêu (VND) 32,419     

     

Định giá cổ phiếu 

Phương pháp Tỷ trọng Giá mục tiêu (VND) 

Thu nhập thặng dư (RI) 20%      32,419 

P/B mục tiêu (1.4x) 80%       29,901 

Giá mục tiêu (VND) 30,405 
Nguồn: Shinhan Securities Vietnam 

 
 

  

Chi phí vốn 

Chi phí vốn (%) 13.2 

Lãi suất phi rủi ro (%) 4.3 

Phần bù rủi ro vốn cổ phần (%) 8.15 

Beta 1.1 
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Báo cáo công ty   
[Việt Nam / Ngân Hàng] 

Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) 
Ngày 02, tháng 03 , 2026 

 

Tổng quan doanh nghiệp 

Lịch sử công ty 

ACB được thành lập theo giấy phép số 0032/NH-GP cấp vào ngày 24 tháng 4 năm 1993 và chính thức 

đi vào hoạt động vào 13 tháng 5 năm 1993. ACB niêm yết tại Trung tâm Giao dịch Chứng khoán Hà Nội, 

sau là Sở giao dịch Chứng khoán Hà Nội (HNX) vào ngày 21 tháng 11 năm 2006. Ngày 09 tháng 12 năm 

2020, ACB chính thức chuyển sang giao dịch sang Sở giao dịch Chứng Khoán TP. Hồ Chí Minh (HOSE). 

Cơ cấu cổ đông của ACB Q4/2025 

 

 

 

 

 

 

Hệ thống công ty con của ACB 

 

 

 

 

4.99%

3.43%

3.62%

2.51%
1.80%

1.84%

1.71%

1.55%

78.55%

Sather Gate Investments Limited

Trần Hùng Huy 

Dragon Financial Holdings Limited

Smallcap World Fund Incorporation

CTCP Đầu Tư Thương Mại Giang Sen

Boardwalk South Limited

VOF PE Holding

 

Công Ty TNHH 

Chứng Khoán 

ACB 

 (ACBS) 

 

Công ty TNHH 

Một Thành viên 

Quản lý Quỹ 

ACB  

(ACBC) 

 

CÔNG TY TNHH 

QUẢN LÝ NỢ 

VÀ KHAI THÁC 

TÀI SẢN NGÂN 

HÀNG Á CHÂU 

(ACBA) 

Công ty TNHH 

MTV cho thuê 

tài chính ngân 

hàng Á châu 

(ACBL) 

100% 100% 100% 

100% 
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Báo cáo công ty   
[Việt Nam / Ngân Hàng] 

Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB) 
Ngày 02, tháng 03 , 2026 

 

PER của ACB   Biểu đồ PER band của ACB 

 
 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
PBR của ACB  Biểu đồ PBR band của ACB 

 

 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: SBV, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
 

Lãi suất cho vay bình quân tại Việt Nam  Lãi suất huy động bình quân tại Việt Nam  
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 Phụ lục: Báo cáo tài chính 

 

 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ đồng) 2022 2023 2024 2025 2026F 

Tổng tài sản  607,875   718,795   864,006  1,025,850  1,151,152  

Tiền mặt, vàng bạc, đá quý  8,461   6,909   5,696   8,625   5,337  

Tiền gửi tại NHNN  13,658   18,505   25,220   16,575   26,684  

Tiền gửi và cho vay TCTD khác  85,971   114,874   117,882   149,991   149,767  

Chứng khoán kinh doanh  1,131   7,177   3,881   6,545   6,545  

Các công cụ tài chính phái sinh và các 
tài sản tài chính khác 

 100   -   56   324   324  

Cho vay khách hàng  408,857   482,235   573,947   679,153   781,839  

Hoạt động mua nợ  -   -   -   -   -  

Chứng khoán đầu tư  75,535   73,463   121,090   144,164   157,436  

Góp vốn, đầu tư dài hạn  147   140   125   75   75  

Tài sản cố định  3,981   4,763   5,412   5,439   5,963  

Bất động sản đầu tư  177   177   177   150   150  

Tài sản Có khác  9,858   10,552   10,519   14,811   17,033  

Tổng nợ  549,437   647,839   780,544   931,330  1,041,444  

Nợ chính phủ và NHNN  506   0   7,955   32,976   32,976  

Tiền gửi và vay các TCTD khác  67,841   89,507   111,592   155,000   152,302  

Tiền gửi của khách hàng  413,953   482,703   537,305   585,180   667,105  

Công cụ phái sinh, Vốn tài trợ, uỷ 
thác đầu tư của CP và TCTD khác  

 60   159   28   19   19  

Phát hành giấy tờ có giá  44,304   52,410   101,650   133,294   159,953  

Các khoản nợ khác  22,772   23,060   22,014   24,861   29,087  

Vốn chủ sở hữu  58,439   70,956   83,462   94,520   109,708  

Vốn của tổ chức tín dụng  34,046   39,112   44,938   51,638   51,638  

Quỹ của tổ chức tín dụng  9,220   11,557   14,790   17,583   20,468  

Lợi nhuận chưa phân phối  15,172   20,286   23,734   25,298   37,601  

Lợi ích của cổ đông thiểu số  -   -   -   -   -  

Tổng cộng nguồn vốn  607,875   718,795   864,006  1,025,850  1,151,152  

      

 Kết quả hoạt động kinh doanh 
Năm (Tỷ đồng) 2022 2023 2024 2025 2026F 

Thu nhập lãi  40,699   52,347   50,903   58,756   70,845  

Chi phí lãi  (17,165)  (27,387)  (23,108)  (31,850)  (39,723) 

Thu nhập lãi thuần  23,534   24,960   27,795   26,906   31,122  

Từ hoạt động dịch vụ  3,526   2,922   3,239   3,147   4,430  

Từ hoạy động kinh doanh ngoại hối vàng  1,048   1,110   1,171   1,732   1,976  

Từ mua bán chứng khoán kinh doanh  (388)  168   200   474   -  

Từ mua bán chứng khoán đầu tư  21   2,647   450   397   754  

Từ hoạt động khác  990   863   624   1,023   1,204  

Thu nhập từ góp vốn, mua cổ phần  59   76   36   119   119  

Tổng thu nhập ngoài lãi  5,257   7,787   5,720   6,892   8,483  

Tổng thu nhập hoạt động  28,790   32,747   33,515   33,798   39,604  

Chi phí hoạt động  (11,605)  (10,874)  (10,903)  (10,924)  (13,218) 

LN thuần từ hoạt động kinh doanh trước 
dự phòng rủi ro tín dụng (PPOP) 

 17,185   21,872   22,612   22,874   26,386  

Chi phí dự phòng rủi ro tín dụng  (71)  (1,804)  (1,606)  (3,335)  (2,654) 

Tổng lợi nhuận trước thuế  17,114   20,068   21,006   19,539   23,732  

Thuế TNDN  (3,426)  (4,023)  (4,216)  (3,914)  (4,746) 

Tổng lợi nhuận sau thuế  13,688   16,045   16,790   15,625   18,986  

LNST thuộc về công ty mẹ  13,688   16,045   16,790   15,625   18,986  

 

 

 

 Chỉ số tài chính 
Năm  2022 2023 2024 2025 2026F 

Tăng trưởng (% YoY)      

Dư nợ cho vay  14.31   17.86   19.09   18.27   15.00  

Tiền gửi của khách hàng  8.96   16.61   11.31   8.91   14.00  

Vốn chủ sở hữu   30.15   21.42   17.62   13.25   16.07  

Tổng tài sản  15.18   18.25   20.20   18.73   12.21  

Thu nhập lãi thuần   24.22   6.06   11.36   (3.20)  15.67  

Thu nhập ngoài lãi  13.80   48.14   (26.54)  20.49   23.08  

PPOP  12.07   27.27   3.38   1.16   15.36  

LNTT  42.64   17.26   4.67   (6.98)  21.46  

LNST  42.54   17.22   4.64   (6.94)  21.51  

Lợi nhuận (%)      

NIM  4.36   3.98   3.68   2.94   2.92  

ROA  2.41   2.42   2.12   1.92   1.94  

ROE  26.49   24.80   21.75   19.45   19.33  

Thanh khoản (%)      

Tổng dư nợ/Tổng tiền gửi (Pure LDR)   99.94   101.01   108.07   117.36   118.39  

Chất lượng tài sản      

Tỷ lệ đòn bẩy (x)  10.40   10.13   10.35   10.85   10.54  

Tỷ lệ NPL (%)  0.74   1.21   1.49   0.97   1.20  

Tỷ lệ LLR (%)  159.27   91.16   77.92   114.29   105.65  

Dự phòng/Dư nợ tín dụng (%)  1.17   1.10   1.16   1.11   1.01  

Chi phí tín dụng/Dư nợ cho vay (%)  0.02   0.40   0.30   0.53   0.36  

Chi phí tín dụng/Dư nợ tín dụng (%)  0.02   0.40   0.30   0.53   0.36  

Giá trị trên mỗi cổ phiếu (VND)      

EPS  4,053   4,131   3,759   3,042   3,696  

BPS  17,303   18,269   18,685   18,401   21,358  

PPOP/share  5,088   5,631   5,062   4,453   5,137  

      

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Ngân hàng TMCP Á Châu (ACB VN)  
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Ngày Khuyến nghị 

Giá mục tiêu Khoảng giá MT (%) 

(VND) 
Trung 

bình 
Cao/Thấp 

30/04/2023 (BC lần đầu) MUA  22,080  47.0 20/91 

25/10/2023 (BC cập nhật) MUA  24,045  60.2 30/107 

09/04/2024 (BC cập nhật) MUA  25,633  36.2 17/62 

28/10/2024 (BC cập nhật) MUA  30,090  39.5 21/64 

18/02/2025 (BC cập nhật) MUA  30,090  39.7 30.4/50.3 

16/09/2025 (BC cập nhật) MUA 34,000 43.3 15.5/88.8 

02/03/2026 (BC cập nhật) MUA 30,400 20.3 -3.1/58.5 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Lưu ý: Tính toán chênh lệnh giá mục tiêu dựa trên 12 tháng qua 

 

 

 

Shinhan Securities Vietnam 

 Cổ phiếu  Ngành 

 

 MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% trở lên 
 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -15% đến 

15% 
 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -15% 

  TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị MUA 

 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được 
khuyến nghị GIỮ 

 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị BÁN 
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