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LNTT hop nhit ting 17,6%, vrgt ké
hoach nam 2019, véi sy tang trudng
manh cta doanh thu vé phi

Céc chi s6 d4nh gia chit lwong tai sin
thudc nhém t6t nhdt nganh, ddm bao
cho sy phét trién bén viing

Ban 1 van 12 diém manh va dinh
huwdéng trong cac nam téi

Bién do 1. Chit lwong tii san ACB

Tém tét tinh hinh kinh doanh cta ctia ngan hang me ACB nam 2019 nhuw sau:
ROE dat 24,6%, mic cao trong nganh, véi LNTT dat hon 7.500 ti VND, vuot mirc
ké& hoach 2019, trong d6 13i thuin ciia ngdn hang me tang 17%, l4i tir phi dich vu
tang hon gip doi, 39%.

To6ng cho vay KH ting 38,000 ty VND (416,8%) va huy dong KH tang 38,000 ty
VND (4+14,1%) so v&i cudi nam 2018, dwa quy mé tdng tai san 1én mirc khoang
358,000 ty VND (+16,5%).

NPL dén cudi ndm 2019 ctia ngdn hang me khoang 0,54% (thip nhéit toan
nganh) va khéng con dw no trai phiéu VAMC (chi con mdt phan rat nho cia cong
ty con, ACB Leasing), cing v&i LLR ting 1én 165%, thé hién nhitng bwéc di than
trong ctia ACB. Bén canh d6, ACB s& hiru tai san c6 tinh thanh khodn kha tét véi
Tréi phiéu chinh pht chiém dén 15% t6ng tai san va LDR cudi ndm 2019 & mirc
78%, con kha xa so v&i mirc trin méi cho nhém Ngin hang TMCP 1a 85% theo
TT22/2019/TT-NHNN, tao dw dia cho hoat dong cho vay.

Tin twéng 2010-2021 van chwa phai nam phu hop dé thay d6i khiu vi rii ro,
ban lanh dao ACB sé& van tip trung vao duy tri chat lwgng tai san cling véi mé
rong thi phan thay vi ting mc sinh 1oi.

Duy tri dwegec ti 18 kha &n dinh, tinh dén cudi ndm 2019, dw no ctia ACB ¢6 hon
90% thudc nhém khach hang ca nhan va SMEs, cung véi 80% huy dong dén tir
khach hang ca nhan.

Trong nim 2020, ACB van tiép tuc chon ban 1é 1a miii nhon. Trong tdm cho ké&
hoach 12 phat trién hé théng core banking tot va da dang héa san phdm nham
tao nhiéu gia tri gia ting va phat trién hé sinh thai xoay quanh cac doanh nghiép.
Hé théng chi nhanh va PGD dw kién sé tdng thém 5 tip trung & nhirng khu vuc
tiém nang va c6 lgi thé canh tranh (2019: 379 chi nhanh va PGD).

Linh vuc ngin hang sé sé dwgc phat trién, hwéng vao thé hé tré (milenials), ddy
manh doanh thu phi dich vu.

Bién d6 2. Loi nhuén trwdc thué (LNTT) ngin hang ACB
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Ngin hang t6t nhung dang bi dinh gia
thip

Khuyén nghi TICH CU'C trong thori
gian 1 ndm véi nhitng co hoi sinh 1o
c6 thé rd rang hon vio 6 thang cudi
nam 2020
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Dwa vao nhitng di€m trén, ching tdi cho rdng mdc gia hién tai: 23.800 VND/c8
phiéu (ngay 17/01/2020) twong dwong P/B va P/E Ian lwotla 1,42 va 6,6x, 12
twong ddi thip so vai gia tri c6 phiu ACB do ACB di va van dang 1a mot trong
nhitng ngin hang t6t véi chién lwoc thin trong trong hé théng.

Loi thé ctia ACB so v&i cac NHTMCP tw nhéin khac la kinh nghiém trong nganh
ban 1€, co s& khach hang ca nhan virng manh. Ngoai ra, ACB ciling dang s& hitu
chit lwong tai san t6t nhit nganh, c6 thé ddm bao cho hoat dong néu chu ki kinh
té ¢ x4u di.

V&i chit lwgng tai san tét trong nganh, ACB 1a mdt ngin hang tét dé dau tw 1au
dai han. Véi ké hoach ki két hop déng bancassurance déc quyén, dw kién nira
cudinim 2020, ngudn thu tir sw bt tay gitta ACB va mot céng ty bao hiém nuwéc
ngoai hitra hen sé ting hiéu qua cta bancassurance, von dang dwoc trién khai tot
& ACB (tang truedng 151% trong 2019), dong gop vao tong doanh thu hoat dong
ctia Ngin hang bén canh hoat ddng huy déng cho vay 6n dinh ctia ngin hang.
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Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi du tw ¢ phiéu

(dua trén ky vong tiing gi4 tuyét déi trong 6 thang t6i)

Mua: Nam gitt: Ban:
+15% hodc cao hon trong khodng +15% va -15% -15% hodc thip hon

Hé thdng khuyén nghi diu tw ngdnh

(dwa trén ky vong ting gi4 tuyét ddi trong 6 thing t6i)
Kha quan: Trung lap:

Vuot troi hon thi treong Phu hop thi treong

Kém kha quan:
Kém hon thi treong

Y kién trong bao cao nay phan anh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phén tich ké tir ngay phat hanh va dwa trén théng tin va dit liéu thu dwoc tir cac
ngudn ma KBSV cho 1 dang tin cdy. KBSV khong tuyén bé réng thong tin va dit lieu
1a chinh x4c hodc day du va cic quan diém dworc trinh by trong b4o cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng cin thong bdo trudc. Khach hang nén doc 1ap xem xét cac
trwong hop va muc tiéu cu thé ctia riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dAu tw ctia minh va ching tdi sé& khong c6 trach nhiém ddi voi cac khoan dau
tw hodc két qua cua chung. Nhivng tai liéu nay 12 ban quyén cia KBSV va khong
dwoc sao chép, phan phdi lai hodc stra d6i ma khong c6 sy dong y trude bing vin
ban ctia KBSV. Nhén xét va quan diém trong bdo co nay c6 tinh chit chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dwoc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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