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SAN XUAT BAO BI - NHUA

BAO CAO DOANH NGHIEP

NHUA AN PHAT XANH
(AAA — HOSE)

AAA — M¢ rgng sang mdang khu cong nghiép

Tong quan ve Doanh nghiép

CTCP Nhua An Phat Xanh dugc thanh lap vao thang 9/2002.
C6 phiéu ciia Doanh nghiép bit dau dwgc niém yét trén HNX
vao thang 7/2010 véi ma AAA, trude khi chuyén niém yét trén
HoSE vao thang 11/2016. AAA la mot trong nhirng nha san
XUt bao bi nhwra c6 quy md 16n nhét & Viét Nam va trong khu
vuce, V6i san phdm duogc tiéu thy & nhiéu thi truong 16n nhu My,
EU, Nhat cing nhiéu nude Chau A. O thi truong trong nude,
cac khach hang cua Cong ty la cac NH 1én nhu Vietcombank,
BIDV va cac Cong ty san xuit cam nhu Proconco, Cam Vina,
Cam Ha Lan. Strc canh tranh cua An Phat duoc danh gia cao va
uy tin ngay cang dugc khang dinh thong qua chat luong cua cac
san pham va sy tin tudng cua cac khach hang truyén thong.

mDoanh thu (ty) ®LNST (ty)

2018_ 2019_ I2020_ 2021_
Théng ké gia ¢ phiéu
Cao nhit 52 tudn (VND) 23,400
Thép nhét 52 tudn (VND) 10,200
KLCP khép 1énh TB 10 phién 2,122,420
Théng tin C6 phiéu
Gia tri von héa (ty dong) 4,090
KLCP luu hanh (triéu) 382,27
P/B 0.75
EPS 773
P/E 13.96
Ti suét lgi nhuin
Ti suat LN rong 2.01%
ROA 3.17%
ROE 6.03%
Chi s6 tai chinh
Téng ng/Tong tai san 0.49
Téng no/ Vén CSH 0.96

Biéu do ky thuit:

Luén diém dau tw
AAA hoat dong trong linh vuc mua ban vat tu, nguyén li¢u san phém
nhua, hién dang 1 nha san xuat va xuat khau bao bi mang mong sd 1
Pong Nam A. Bén canh viéc phat trién mang kinh doanh truyén
thdng, gan day DN chuyén hudéng muc tiéu chién lugc, da dang hoa
san pham, tap trung phat trién nguyén liéu sinh hoc phan huy hoan
toan va than thién voi méi truong.. Ngoai ra doanh nghiép cling c6
ké hoach md rong mang bit dong san khu cong nghiép nham don dau
su dich chuyén dong vén FDI vao nuée ta. Tuy nhién do viéc ty gia
USD/VND lién tuc ting cao trong thoi gian gin day, khién cho gia
nguyén liéu ddu vao cia doanh nghiép bi anh huéng truc tiép vi thé
SBS danh gia mirc do hdp dan ciia ¢d phiéu AAA ¢ mirc Trung Lap
(xem chi tiét & phan Khuyén nghi).
Piém nhin doanh nghiép
o Két qud kinh doanh 6 thing ddu nim 2022
Luy ké 6 thang dau nam 2022, doanh thu thuan ciia AAA dat 8,600
ty, tang 56% so voi cung ky. Tuy nhién 1gi nhuan gdp cua doanh
nghiép chi dat hon 737 ty, tang 22% va LNST dat hon 188 ty tang
2% so voi cung ky. DN thyc hién dugc 61.2% chi tiéu doanh thu
va 35.8% chi tiéu lgi nhuan nam. No phai tra dén cudi thang 6/2022

tang 17%, 1én gan 5,340 ty (bao gom hon 2,391 ty vay ng ngan han
va 1,160 ty no vay dai han).

o Khu cong nghiép An Phdt 1 dw kién di vao hoat dong cudi nim

Khu cong nghiép An Phat 1 c¢6 dién tich giai doan dau 1a 180 ha
(73% c6 thé cho thué) tai Hai Duong. AAA dy kién s& dwa vao vén
hanh khu cong nghiép nay vao cubi nim nay. Trong xu thé dich
chuyén dong vbn diu tu sang Viét Nam cia cac tdp doan da qudc
gia — ddc biét khi dat cong nghiép ¢ tinh Hai Duong khong con
nhiéu, viéc dua An Phat 1 vao van hanh s& dem lai loi thé cho
doanh nghiép.
e Bién loi nhudn chii yéu vin dén tiv mang thwong mai

Hién nay doanh thu ciia AAA chu yéu dén tir mang thuong mai hat
nhua khi mang nay chiém t6i 70% téng doanh thu. Tuy nhién bién
loi nhuan gdp giam manh chi con 7.4% so voi mue 11.2% cung ky
nam ngoai. Nguyén nhan do gia hat nhya ting manh khi gia dau
van neo ¢ ving gia cao. Pidu nay gay tic dong xau dén viéc san
xudt bao bi, nhung lai thuan 191 cho mang thuong mai.
e Co ciu cé dong co dic

Co céu c6 dong AAA chi yéu 1a cong ty me APH (An Phat
Holdings) — da néim trén 50% cb phan tai doanh nghiép. Diéu nay
s€ khong c6 nhiing rii ro doanh nghiép bi thau tdém. Ngoai ra con

¢6 mot s& quy dau tu tham gia nim cb phan tuong tng khoang 2%
nhu : quy Pyn Elite (2.23%), quy KALLANG Limited (2.18%).



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Tiém nang kinh doanh
BBS Khu cong nghi€p An
Phat 1, du kién dem lai
thém 795 ty ddng loi
nhuan gop, giai doan
2022F — 2026F.

- Tiém nang xuat khau 16n
dén cac nuéc EU va dic
biét tai thi truong My va
Nhat Ban 1a rat 16n.

PIEM MANH

- DN ¢6 hé théng nha may
san xudt hién dai, dat
chuén qudc té voi nang luc
san xudt 1on nhat Pong
Nam A. Quy trinh kiém
soat chit lugng nghiém
ngit, duoc cap chimg nhan
boi cac to chirc uy tin trén
toan thé gi¢i nhu ISO
14001, ISO 22000, BRC,
BSCI.

- Vé6i vi thé din dau trong
nganh san xuat bao bi
mang mong va san pham
than thién moéi truong,
cung vo6i kinh nghiém va
ning lyc san xudt vuot
troi, Nhya An Phat Xanh
da nhan dugc hang loat
cac giai thuong, chiing chi
danh gia trong nudc va
quéc té

THACH THUC

- Nén kinh té thé gidi va trong
nu6e gip nhidu khé khan do
dich bénh Covid - 19 ciing
nhu nhitng tac dong khd
Iuong tir cac cudc xung dot.

- Gap nhiéu thach thirc do gia
nguyén liéu ddu vao ting cao
va cac yéu ciu ngdy cang chit
ché vé xtr 1y rac thai.

- Chiu strc ép canh tranh tryc
tiép tir cac san phim nudc
ngoai, khi phan 16n cac cong
ty nay déu san xuét theo chudi
cung Ung toan cau, ap dung
cai tién cong nghé hién dai,
than thién v&i moi truong.

PIEM YEU

- TUi va bao bi sinh hoc tu
hay c6 gia ban dat hon tui
thuong tir 1.5 dén 3 1an. Thém
vao ludt bao vé moi truong
ctia cac nude phat trién ngay
cang khit khe, khach hang c6
thé Iya chon do tai st dung
nhu tai vai, chai lo khay thuy
tinh.

- Bién loi nhudn cia doanh
nghi¢p dang cé6 xu hudng
giam do viéc lién tuc pha
lodng ¢ phiéu trong nhiing
nam gan day .

So.sanh tai.chinh. DN.trong nganh

Rui ro dau tw

- Gia dau van neo & viing gia cao, diéu niy sé anh hudéng truc tiép
dén gia hat nhya — nguyén li¢u dau vao chinh ciia mang san xuat
bao bi.

- Vige ty gia USD/VND tang trong thoi gian gan day cing anh
huong truc ti€p khi 40% tong doanh thu cua doanh nghi¢p dén tur
viéc xuat khau bao bi ra thi truong nudc ngoai.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai la 773, P/E trung binh cac doanh nghiép nhya
va bao bi 14 12.6

Gia tri hop Iy cia AAA: 9,739 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi sé P/B cua DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh.

Chi sé P/B trung binh: 0.94; BV ciia AAA hién tai: 14,622
Gia tri hop 1y cia AAA: 13,744 déng/cp

P/E 9,739

50%
11,741
P/B 13,744

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: AAA 1a doanh nghiép s6 1 Dong Nam A trong linh
vie san xuat va xuat khau bao bi mang mong chat lugng cao. Doanh
nghiép dang mo rong sang mang khu cong nghiép, du kién s& mang
loi trién vong trong twong lai. Tuy nhién véi viée gia von dau vao
cho mang nhua 1a gia dau thé gisi van neo cao, bién loi nhuan cia
AAA van ¢ muc thap chua c6 dot bién. Tong hop cac y trén,ching
t6i danh gia tiém nang hién tai cua doanh nghiép & mic TRUNG
LAP, do gia dong cira ngay 22/9 cia AAA & mirc 10,900d/cp, kha
st voi gia muc tiéu ctia ching toi dua ra.

50%

Khuyén nghi: THEO DOI THEM

Doanh nghiép tra co tirc

 —— kha déu dan
ROE (%) 6.03% 21.64% 11.32% 9.52% Attractive
A 317% 6.02% 037% 657% f— ) Dang mé rong phat trién
EPS 773 64 383445 1553.21 221829 mang E(hu cong nghiép - Neutral
&~ 7 tiém nang trong tuong lai
PIE 13.96 6750 1861 654
PIB 0.7 141 207 087 v Gia dau ¢ muc cao anh
TONG NQ/VCSH 0.96 251 04 0.06 h}wng:den gia dau vao
N jsan pham



UYEN CAO

=" Ching ti chi sir dung trong bao céo nay nhirng thong tin va quan diém duoc cho la dang tin cay nhat, tuy nhién ching toi
khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhan trong bao cao nay
da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing ti cho 14 tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c4o. Tuy nhién nhimng quan diém trén co thé thay doi bat ctr luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mdt hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang déau tu vao bat ki
¢0 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can b cong nhan vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢b phiéu duoc dé cap trong béo co nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khéng nim trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung
thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
1 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich lwu hanh trong pham vi hep
va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cAm bét ki su sao chép va phan phéi lai dbi

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Thai Khanh Tran Phan Anh
khanh.nt@sbsc.com.vn anh.tp@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Codng ty ¢b phin chirng khoan SBS

Hi sé chinh
278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V6, Phuong Cat Linh, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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